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Brak poprawy koniunktury amerykanskiej gospodarki do potowy 2009 roku

Raport Euler Hermes, swiatowego lidera w ubezpieczaniu naleznosci

Wedtug analizy gospodarczej sporzadzonej wg stanu na koniec listopada br. przez amerykanska
filie najwiekszego na S$wiecie ubezpieczyciela kredytow kupieckich, gospodarka Stanéw
Zjednoczonych znajduje sie obecnie w fazie recesji, z ktorej skutkami przedsiebiorstwa i
konsumenci beda borykac¢ sie az do przysziego roku. Analiza zakfada, ze w 2008 i 2009 roku
spowoduje to znaczny wzrost liczby upadfosci.

- Obecne warunki gospodarcze sg zdecydowanie zte i przewidujemy, ze w roku 2009 sytuacja ta nie
ulegnie zmianie — moéwi Dan North, Giéwny Ekonomista Euler Hermes w Stanach Zjednoczonych. — W
poréwnaniu z poprzednim rokiem spada zaréwno sprzedaz detaliczna, jak i wysokos¢ wynagrodzen.
Notujemy rekordowa liczbe przypadkdw przejecia nieruchomosci przez banki oraz zalegfo$ci w sptatach
kredytéw. Ceny nieruchomos$ci wcigz spadajg, wzrasta natomiast liczba likwidowanych miejsc pracy, a
co za tym idzie — réwniez stopa bezrobocia.

Zdaniem Northa, kilka mechanizméw, ktére pograzylty amerykanskg gospodarke w recesji, wcigz
jeszcze daje o sobie znaé. Nalezg do nich: opozniony efekt wysokich cen energii, zapas¢ na rynku
nieruchomosci oraz restrykcyjne warunki kredytowania. Euler Hermes ocenia, ze klimat gospodarczy
pozostanie niesprzyjajacy przez kilka nastepnych kwartatow.

Wzrost liczby upadtosci

Roéwniez na rok 2009 Euler Hermes przewiduje dalszy wzrost liczby upadtosci.

- Bankructwa przedsiebiorstw, w tym likwidacje, wzrosty w ciggu ostatnich czterech kwartatéw o
przeszto 40% w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego — mowi North. — Przez ostatnie
kilka kwartatéw mieliSmy do czynienia z niesprzyjajacymi warunkami do prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej. Spowodowato to kumulacje strat operacyjnych, ktére prowadzg coraz wiecej firm do
upadfosci.

Jednym z najwazniejszych wskaznikdéw przysztych bankructw korporacyjnych jest kwartalny raport
Banku Rezerwy Federalnej dotyczgcy bankowcdédw zajmujgcych sie udzielaniem kredytéw. North
potwierdzit, ze ostatni raport wskazuje na ,rekordowo wysoki odsetek bankowcéw rozszerzajgcych
spready i zaostrzajgcych kryteria udzielania kredytow handlowych i przemystowych, co z duzag
pewnos$cig zwiastuje przyszty wzrost liczby upadtosci.”

Powrét do cen nieruchomosci odpowiadajgcych realnej wartosci rynkowej

Mimo obserwowanych ktopotéw gospodarczych North stwierdzit, ze istnieje réwniez pozytywny wptyw
tej sytuacji na amerykanskg gospodarke.

- Znacznie wzrosta przystepno$c¢ cenowa nieruchomosci; ceny osiggnety realng warto$¢ rynkowa, jesli
poréwnac je ze sztucznie napompowanymi cenami z okresu sprzed pekniecia banki na rynku
nieruchomosci — méwi North. — Réwniez agresywna polityka Banku Rezerwy Federalnej polegajgca na
rozluznieniu polityki monetarnej w 2007 i 2008 roku moze w roku 2009 wydoby¢ gospodarke z obecnej
recesji.
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Do sporzadzenia powyzszego tekstu autor postuzyl sie¢ danymi makroekonomicznymi
zamieszczonymi i przeanalizowanymi w zatgczonej do komunikatu prezentaciji.
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Euler Hermes jest liderem na rynku ubezpieczeri nalezno$ci handlowych oraz jednym z lideréw w
zakresie gwarancji ubezpieczeniowych. Euler Hermes zatrudnia 6 000 pracownikow w 54 krajach.
Oferuje kompleksowe ustugi w zakresie zarzgdzania nalezno$ciami. Skonsolidowany obrét grupy
Euler Hermes w 2007 roku wynidst 2,1 miliarda euro. Euler Hermes rozwingt miedzynarodowg sie¢
nadzoru, ktéra umozliwia analize stabilnoSci finansowej 40 miliondw przedsiebiorstw. Grupa
obejmuje swoimi gwarancjami transakcje handlowe na catym $wiecie na kwote 800 mld euro.
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Euler Hermes, cztonek grupy AGF oraz Allianz, jest notowany na gietdzie Euronext w Paryzu.
Agencja Standard & Poor’s przyznata grupie oraz nalezgcym do niej spétkom zaleznym rating AA-.
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W Polsce grupa Euler Hermes jest obecna od 1999 roku. Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes
S.A. oferuje ubezpieczenia naleznosci handlowych oraz gwarancje ubezpieczeniowe. Jednocze$nie
druga spotka dziatajgca na polskim rynku - Euler Hermes Zarzgdzanie Ryzykiem Sp. z o.0. oferuje
windykacje nalezno$ci, ocene ryzyka oraz program analiz branzowych. Usfugi doradztwa prawnego
Swiadczy Euler Hermes, Kozinska, Mierzejewska - Kancelaria Prawna Sp. k.
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