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Liczba bankructw nadal spada
— czy to ju Z ostatni taki spadek?

W ciggu dziewieciu miesiecy tego roku zbankrutowato w Polsce 339 przedsiebiorstw, co oznacza
spadek 0 24% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.
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Rozkiad liczby upadiosci na obszarze catego kraju nie byt rGwnomierny. Wsréd wojew6dztw najbardziej
zagrozonych upadtosciami znalazto sie wojewddztwo mazowieckie (90), slaskie (42) i dolnoslaskie (35).
Natomiast najmniej bankructw miato miejsce w wojewoddztwie opolskim (4), swietokrzyskim (6) i
podlaskim (9). ,Raport o liczbie upadto$ci po trzech kwartatach 2007 roku na pierwszy rzut oka nie
zaskakuje niczym nowym. Nadal maleje liczba bankrutéw, nadal réwniez najwiecej upadiosci
notowanych jest w wojewoddztwie mazowieckim.
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Tradycyjnie na tak znaczgce rozbieznosci pomiedzy poszczegdlnymi regionami Polski miat wplyw
przede wszystkim zr6znicowany poziom rozwoju ekonomicznego poszczegolnych wojewddztw, ktérego
odzwierciedleniem jest liczba przedsiebiorstw dziatajgcych, a w szczegolnosci nowo zaktadanych w
danym regionie.” — podsumowuje Tomasz Starus — Dyrektor w Dziale Oceny Ryzyka w Euler Hermes
Zarzgdzanie Ryzykiem Sp. z 0.0.

Na uwage zastuguje fakt, iz w przeciwienstwie do danych z wczesniejszych okreséw w pieciu
wojewoddztwach odnotowano wzrost liczby upaditosci — warminsko-mazurskie 80%, podlaskie 44%,
opolskie 33%, matopolskie 21% i lubuskie 7%. Jednoczesnie najbardziej znaczaca poprawa sytuacji
przedsiebiorstw miala miejsce w wojewoddztwach 1édzkim (-68%), kujawsko-pomorskim (-52%),
wielkopolskim (-51%) oraz zachodniopomorskim (-50%)
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Najbardziej ryzykowne branze

Za sektor polskiej gospodarki najbardziej dotkniety zjawiskiem upadtosci uznano produkcje. W branzy
tej od stycznia do wrzesnia 2007 roku odnotowano blisko 135 bankructw przedsiebiorstw. Stanowi to
40% 1tacznej liczby upadiosci. W zakresie sektora okreslanego jako produkcja najwieksza liczba
upadtosci miata miejsce wsrdd firm zajmujgcych sie produkcjg mebli (20), maszyn i urzadzen (19) oraz
odziezy i obuwia (19).



Upadto $ci l-IX 2007 w podziale na bran ze
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Ustugi to kolejny sektor, ktéry wykazuje duza liczbe upadtosci. W analizowanym okresie odnotowano tu
blisko 19% tacznej liczby bankructw (okoto 64 upadiosci). Najbardziej zagrozone branze w zakresie
ustug to transport i ustugi instalatorskie. Miato w nich miejsce odpowiednio 11 i 4 upadtosci.

Dwa pozostate sektory: sprzedaz hurtowa i detaliczna zanotowaly liczbe bankructw na poziomie
odpowiednio 58 oraz 37 przypadkéw. W zakresie sprzedazy hurtowej najgorsza sytuacja byta w
sektorze spozywczym (10) i budowlanym (7). Natomiast w przypadku detalu najwiecej firm
zbankrutowato w branzy odziezowej (9) i artykutéw uzytku osobistego (5)

Warto przy tej okazji wspomnie¢ o szeroko rozumianym budownictwie, w ramach ktérego w
analizowanym okresie przestato dziata¢ 44 przedsiebiorstw (13% ogoélnej liczy bankructw). Jednakze w
tym sektorze nastapit prawie 35% spadek liczby upadtosci w przeciggu ostatniego roku. W ramach tego
segmentu najwiecej upadtosci zanotowano w inzynierii ladowej (20) oraz robotach ogélnobudowlanych
(12).

.Tak jak w analogicznym okresie roku ubieglego réwniez i teraz najwiecej bankructw dotyczy
przedsiebiorstw produkcyjnych. Co wiecej, w trzecim kwartale biezgcego roku upadio wiecej
przedsiebiorstw produkcyjnych niz w trzecim kwartale 2006, za$ liczba upadtosci po 9 miesigcach 2007
jest tylko o0 8% nizsza niz w analogicznym okresie roku 2006. Zdaje sie, Zze przedsiebiorcy zaczynajg w
coraz wiekszym stopniu odczuwa¢ negatywne skutki emigracji zarobkowej Polakéw oraz
spowodowanego nig wzrostu ptac w kraju.

Skutki polepszenia sie stopy zyciowej Polakéw odczuwajg rowniez hurtownicy, oni jednak - i to chyba
najbardziej optymistyczna wiadomos$¢ wynikajgca z raportu - odczuwajg skutki pozytywne. W ciggu
minionych dziewieciu miesiecy upadio 58 hurtowni i stanowi to spadek o rekordowe 35% w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku 2006. Wida¢ w tym wyniku zaréwno szaleAstwo cenowe na rynku
materiatbw budowlanych z pierwszego pétrocza biezgcego roku jak i generalng tendencje
spoteczenstwa do wzmozonej konsumpciji. Widac tez efekty tgczenia sie hurtownikéw w wieksze grupy,
a takze budowania grup tgczgcych, w mniej lub bardziej sformalizowanej formie, dziatalno$¢ hurtowg i
detal.” komentuje Tomasz Starus — Dyrektor w Dziale Oceny Ryzyka w Euler Hermes Zarzgdzanie
Ryzykiem Sp. z 0.0.



Upadio sci I-1X 2007 w podziale na formy prawne
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Analizujac formy prawne bankrutujgcych przedsiebiorstw, na uwage zastuguje fakt, ze na pierwszym
miejscu znalazly sie ponownie spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig. Stanowig one az 72%
wszystkich upadtosci w okresie styczen — wrzesien 2007 roku. Drugie miejsce zajety osoby fizyczne
prowadzace dziatalnos¢ gospodarcza, ktorych udziat wyniést 12%. Natomiast 7% firm, ktére oglosity
upadtos¢ w analizowanym okresie to spoétki jawne.

»Tak jak dotychczas, najczesciej upadtos¢ ogtaszajg przedsiebiorstwa prowadzone w formie spékki z
ograniczong odpowiedzialnoscig. Nie swiadczy to oczywiscie o wyjagtkowo ztej kondycji, czy tez pechu
firm dzialajgcych w tej wtasnie formie prawnej. Przypuszczalnie wskaznik ten wynika z tego, zZe
stosunkowo tatwo jest przeprowadzi¢ postepowanie upadtosciowe wobec spéitki prawa handlowego,
legitymujgcej sie okreslonym kapitatem i posiadajgcej dos¢ doktadnie zdefiniowany majgtek, wyraznie
oddzielony od majgtku prywatnego wiascicieli spétki. Czesto jest to rowniez dla udziatowcow spotki
dos¢ tani i wygodny sposéb na wyjscie z biznesu, ktéry okazat sie by¢ kompletng porazka.

W przypadku przedsiebiorstw o matej skali dziatalnosci, prowadzonych przez osoby fizyczne, gdzie
wiasciciele odpowiadajg za swoje diugi calym majgtkiem, z jednej strony upadio$¢ bywa mniej
korzystna dla wiascicieli niz w przypadku spotek prawa handlowego, z drugiej za$, szczeg6lnie w
przypadku firm matych i bardzo malych - majgtek potencjalnych bankrutow jest zazwyczaj na tyle nikly,
ze nie wystarcza na pokrycie kosztéw przeprowadzenia postepowania upadiosciowego, a zatem
wnioski o ogloszenie upadtosci sg przez sgd oddalane, a firmy po prostu znikajg z rynku, nie
odnotowane w zadnych oficjalnych statystykach upadtosciowych.” - komentuje Tomasz Starus —
Dyrektor w Dziale Oceny Ryzyka w Euler Hermes Zarzgdzanie Ryzykiem Sp. z o.0.

-Podsumowujgc mozna stwierdzi¢, iz oficjalnie rejestrowanych upadiosci wcigz ubywa. Trwajgca
aktualnie dobra passa polskiej gospodarki z jednej strony napedza wyniki handlowcom, z drugiej
jednak, zaczyna mocno dawac¢ sie we znaki producentom, ze wzgledu na rosngce koszty pracy.
Prognozy na rok 2008 zdajg sie sugerowac niejakie spowolnienie w gospodarce. MozZe sie wiec okazac,
Ze rok biezgcy jest ostatnim, kiedy mozemy w ciemno zgadywac jaka bedzie tre$¢ kolejnego raportu o
upadio$ciach.”- kohczy Tomasz Starus — Dyrektor w Dziale Oceny Ryzyka w Euler Hermes
Zarzadzanie Ryzykiem Sp. z 0.0.
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Euler Hermes jest liderem na rynku ubezpieczer kredytu kupieckiego oraz jednym z liderow w
zakresie gwarancji ubezpieczeniowych. Euler Hermes zatrudnia 5 500 pracownikdéw w 49 krajach.
Oferuje kompleksowe ustugi w zakresie zarzgdzania naleznosciami. Skonsolidowany obrét grupy
Euler Hermes w 2006 roku wyniost 2,01 miliarda euro. Euler Hermes, czionek grupy AGF oraz
Allianz, jest notowany na gieldzie w Paryzu. Agencja Standard & Poor's przyznata grupie oraz
nalezgcym do niej ubezpieczycielom kredytu kupieckiego rating AA-.
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W Polsce Euler Hermes jest obecna od 1999 roku. Poczgtkowo prowadzita dziatalno$¢ jako agent
TU Allianz Polska S.A. Obecnie sprzedaz ubezpieczen na wilasny rachunek prowadzi Towarzystwo
Ubezpieczern Euler Hermes S.A. Jednoczesnie druga spoitka dziatajgca na polskim rynku - Euler
Hermes Zarzgdzanie Ryzykiem Sp. z o0.0. oferuje windykacje naleznosci, ocene ryzyka
oraz program analiz branzowych. Ustugi doradztwa prawnego $wiadczy Euler Hermes, Anna
Kozinska - Kancelaria Prawna Sp. k.

Informacije dodatkowe:

Katarzyna Kowalczyk, tel. 22 385 44 75, 607 805 934, fax. 22 385 46 67
katarzyna.kowalczyk@eulerhermes.com, www.eulerhermes.pl

Euler Hermes Zarzadzanie Ryzykiem Sp. z 0.0., ul. Domaniewska 50B, 02-672 Warszawa
www.eulerhermes.pl

Ostrze zenie dotycz ace prognoz:

Niektdre z zawartych w niniejszym materiale stwierdzen moga dotyczy¢ oczekiwan na przysztosé i innych prognoz, ktére opierajg sie na biezacych pogladach i zatozeniach
kierownictwa oraz obcigzone sg znanym i nieznanym ryzykiem oraz niepewnoscia, ktére moga spowodowac, iz faktyczne wyniki, rezultaty lub wydarzenia beda istotnie
odbiega¢ od przedstawionych lub implikowanych w takich stwierdzeniach. Poza stwierdzeniami stanowigcymi prognozy z racji kontekstu, stowa ,moze, bedzie, powinno,
oczekuje sie, planowane, zamierza sig, przewiduje sie, uwaza sie, szacuje sig, potencjalny lub w dalszym ciggu” oraz wyrazenia podobne réwniez charakteryzujg wyrazenia
oznaczajgce przewidywania na przysztosé. Faktyczne wyniki, rezultaty lub wydarzenia moga istotnie odbiega¢ od zawartych w takich stwierdzeniach w zalezno$ci m.in. od
(i) ogélnych uwarunkowan ekonomicznych, w tym w szczegélnosci uwarunkowan ekonomicznych w zakresie podstawowej dziatalnosci Grupy Allianz lub na podstawowych
rynkach, (ii) ksztattowania sig rynkéw finansowych, w tym rynkéw nowopowstatych, (iii) czestotliwosci i wielkosci szkéd ubezpieczeniowych, (iv) wspétczynnikéw i trendéw w
zakresie $miertelnosci i zachorowalnosci, (v) wskaznikéw utrzymania polis, (vi) zakresu niesptacenia kredytow, (vii) pozioméw stop procentowych, (viii) pozioméw kurséw
walutowych, w tym kursu wymiany euro do dolara amerykanskiego (ix) zmian konkurencyjnosci, (x) zmian w przepisach prawnych i regulacjach, w tym konwergencja
monetarna i Europejska Unia Monetarna, (xi) zmian w polityce bankéw centralnych i/lub rzadéw innych krajéw, (xii) wplywu przejecia spétek, w tym zwigzanych z tym kwestii
integraciji, (xiii) reorganizacji oraz (xiv) ogélnych czynnikéw konkurencyjnosci, w kazdym przypadku by¢ na poziomie lokalnym, regionalnym, krajowym i/lub globalnym.
Prawdopodobienstwo wystapienia lub natgzenie wielu z tych czynnikéw moze by¢ wieksze w wyniku dziatan terrorystycznych i ich skutkéw.

Kwestie oméwione w niniejszym materiale moga by¢ réwniez obcigzone ryzykiem lub niepewnoscig, o ktérych wspomina sie w dokumentach przedstawianych przez Allianz
AG amerykanskiej Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield. Grupa nie jest zobowigzana do uaktualniania zadnych wybiegajacych w przysztos$¢ informacji zawartych w
niniejszym materiale.



