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Warszawa, 2 pazdziernika 2008

Upadtosci firm w Polsce — wyniki po trzech kwartatach 2008 roku.

Raport Euler Hermes, swiatowego lidera w ubezpieczaniu naleznosci

Grupa Euler Hermes, lider w zakresie ubezpieczen naleznosci, przygotowata kolejny raport na
temat liczby upadiosci w Polsce w okresie styczen-wrzesien 2008.

Autorzy starajg sie odpowiedzie¢ na pytania:
= Jak zmienia sie liczba oraz rozktad upadtosci ze wzgledu na region, forme prowadzenia
dziatalnosci oraz sektor gospodarki
= Jak interpretowa¢ te dane — specyfika upadtosci w Polsce
= Ktére branze aktualnie przezywajg trudnosci — co wptynie na upadtosci w przysztosci

Niezte wyniki — ale w perspektywie ,historycznej”

W omawianym okresie 2008 roku w Polsce zanotowano 319 przypadkéw bankructw (podczas gdy w
analogicznym okresie 2007 roku zanotowano 353 upadtosci).

.Pewien optymizm wynikajgcy z nieznacznego zmniejszenia wskaznika upadfosci za Ill kwartaty br.,

Jjest w tej chwili nieuzasadniony, a moze wifasciwie moéwigc — spoézniony. Wskaznik upadfosci ma
charakter dfugookresowy, dlatego trzeba go zawsze zestawia¢ z biezgcymi sygnatami z rynku. W
sytuacji przetomu dane takie, pokazujgce podsumowanie tendencji sprzed kilku miesiecy (a nawet
kilkunastu, biorgc pod uwage takze okres postepowania upadfosciowego) $wiadcza juz jedynie o dobrej
koniunkturze w tamtym okresie. Nie spodziewamy sie gwaftownego zatamania rynku — jednak na
podstawie biezgcych transakcji, zamoéwien i opOdznien ptatno$ci obserwujemy stopniowe ostfabianie sie
koniunktury, zwtaszcza w kilku branzach — m.in. spozywczej (rozumianej szeroko — takze jako np. hurt
spozywczy). Trendy te znalezé mogg odzwierciedlenie we wskazniku bankructw czy liczbie przeje¢ w
perspektywie nastepnych kwartatow.” — komentuje Tomasz Starus — Dyrektor Biura Oceny Ryzyka w
Towarzystwie Ubezpieczen Euler Hermes S.A.

Regiony — gdzie upadfosci byto wiecej, a gdzie mniej

Upadtosci po Il kwartatach 2008 roku w podziale na wojewédztwa
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W okresie styczen — wrzesien 2008 roku najwiecej bankructw dotyczyto firm zarejestrowanych na
terenie wojewddztw: mazowieckiego (76), slaskiego (50) oraz dolnoslgskiego (40). Na drugim biegunie,
czyli wsrod wojewddztw, gdzie odnotowano najmniej upadiosci, znajdujg sie: podlaskie (4) oraz
opolskie (6).

W poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku spadkowa tendencja liczby upadtosci dotyczyta
2/3 wojewddztw. Najwiekszy procentowy wzrost upadiosci odnotowano w wojewddztwie opolskim — o
50%, wynika to jednak z niskiej bazy, na poziomie kilku firm konczgcych w ten sposéb dziatalnos¢ w
skali wojewodztwa.

~<Nominalnie najwiekszy wzrost miat miejsce w wojewddztwie zachodniopomorskim — wzrost o 7
upadtosci. Nadal najwiecej, bo 40% upadajgcych przedsiebiorstw pochodzi z dwéch wojewddziw —
mazowieckiego i $lgskiego, gdyz na tym terenie zarejestrowanych jest takze najwiecej firm. Warto
jednak zauwazyé, ze w poprzednich latach Slgsk i Mazowsze miaty wyzszy udziat we wskazniku
upadtosci’ — podkresla Tomasz Starus z Euler Hermes.

Ciekawa moze by¢ analiza przyczyny zmniejszenia liczby upadtosci w niektérych wojewodztwach. W
wojewodztwach warminsko-mazurskim czy wielkopolskim upadaty w 2007 roku duze firmy produkujace
meble czy dostarczajgce komponenty na potrzeby niemieckiego koncernu meblowego, ktéry wtedy
zbankrutowat. Obecnie cata branza meblowa jest w trudnej sytuacji, jednak upadtosci w niej na razie
nie jest duzo. Wynika to ze specyfiki polskiego rynku — upadtosci ogtasza sie zazwyczaj w przypadku
firm wiekszych, dysponujgcych majatkiem wystarczajgcym w toku postepowania sadowego na pokrycie
zobowigzan. Mate firmy — a w meblarstwie jest ich 95%, zawieszajg czasowo dziatalnos¢ lub jg po
prostu wygaszajg, bez przeprowadzania sgdowego procesu upadiosci.

Upadajg firmy wieksze, o czym $wiadczy forma prowadzenia dziatalnoSci

Wsréd firm, ktore ogtosity upadiosé, podobnie jak w latach ubiegtych, najwiecej jest spotek z
ograniczong odpowiedzialnoscig (217 bankructw).

Upadtosci w podziale na formy prawne (lll kwartaty 2008)
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Nadal ta forma prowadzenia dziatalnosci dominuje w zestawieniu, ale juz na poczatku roku zauwazyé
mozna byto pojawienie sie dotychczas nieobecnych w zestawieniach upadtosci firm prowadzonych pod
inna formg prawna: spoétdzielni, spotek akcyjnych czy cywilnych. Zwiekszyta sie takze liczba upadtosci
firm - dziatalnosci prowadzonych przez osoby fizyczne. Wszystko to $wiadczy to o tym, iz sg to firmy
wieksze niz dotychczas — wczesniej wygaszaty dziatalnos¢ bez przeprowadzania sgdowego procesu
upadtosci, poniewaz: a) wigzato sie to z kosztami i koniecznoscig posiadania majgtku do zaspokojenia
roszczen lub b) do ich pokrycia wystarczat majatek wtasciciela.



Wzrosty upadtosci firm budowlanych

Upadtosci w podziale na branze (1-1X 2008)
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Wedtug danych zebranych przez Euler Hermes w okresie styczen-wrzesieh 2008 roku najwiecej upadto
firm produkcyjnych (36% wszystkich upadtosci), na kolejnych miejscach znalazty sie budownictwo
(17%) oraz ustugi (16%).

W ciggu pierwszych dziewieciu miesiecy 2008 roku bankructwo ogtosito 113 firm produkcyjnych, o 10%
mniej, niz w analogicznym okresie 2007 roku. Sposréd firm produkcyjnych najwiecej bankructw
zanotowanych dotychczas w 2008 roku dotyczyto producentdéw art. spozywczych i napojow (24),
odziezy i obuwia (15) i artykutéw dla budownictwa (13).

Trendy w upadtosciach w podziale na branze (I-1X 2008 )
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Rosnie liczba upadtosci w budownictwie — zaréwno traktowanym wasko, jako firmy wykonawcze (55
bankructw), jak i w odniesieniu do catego sektora, a wiec fgcznie z branzami wspodtpracujgcymi i
zaopatrujgcymi. Biorgc wiec takze pod uwage producentéw art. budowlanych (13), hurtownikéw tych
produktéw (10), wyspecjalizowane firmy instalatorskie (7) oraz zwigzane z obstuga inwestycji i
nieruchomosci (6) daje to nam tgcznie 91 upadiosci w sektorze budowlanym. A wiec budownictwo jako
catos¢ (produkcja, ustugi i hurt) stanowi znaczng czesc¢ upadtosci ogdtem, czyli mimo zapewnien
developerow, jest tak sobie w tej branzy. Nie mozna popetniaé¢ btedu i utozsamia¢ catosci branzy po
prostu z rynkiem mieszkaniowym, poniewaz inwestycje infrastrukturalne w perspektywie najblizszych lat
powinny rosng¢ w szybszym tempie. Powinny...

Jak moéwi Tomasz Starus: ,Nie mozna jeszcze wykluczy¢é pewnego przebudzenia na jesieni, nowych
inwestycji i zaméwienn w branzy — jesli chodzi o inwestycje infrastrukturalne.... Poczyniono pewne
usprawnienia w prawie, przyspieszajgce m.in. wywtaszczenia i rozpatrywanie protestow. Ale na dzisiaj
nie spodziewamy sie znacznego przyspieszenia — gtébwnym problemem pozostaje wolne tempo
wydawania decyzji i niewydolnos¢ urzeddéw, co ujawnita m.in. kontrola w GDDKIA. Odno$nie firm
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produkujgcych na rzecz budownictwa, to cierpig one takze z powodu trudnej sytuacji na rynkach
eksportowych — i nie chodzi mi nawet o do znudzenia juz powtarzany argument o silnej walucie.
Problemem jest po prostu kryzys budowlany i na rynku nieruchomo$ci w Europie zachodniej —
Witoszech, Hiszpanii, Francji, Wik. Brytanii. Polskie firmy eksportowaty tam m.in. glazure, armature etc —
widac¢ wiec efekt zmniejszenia popytu. Nawet kryzys w USA dotyka naszych eksporterow — niektérzy w
branzy drzewnej sprzedawali na tamtejszy rynek dotychczas sporo elementéw domdow z drewna.”

Perspektywy na najblizsze miesigce

»,Poza budownictwem, podwyzszone ryzyko utrzymywac sie bedzie w branzach meblarskiej (a takze
Szerzej — drzewnej), spozywczej (zwlaszcza w sektorze migsnym i w hurcie spozywczym) oraz w
transporcie drogowym” — ocenia Tomasz Starus. ,Co wiecej, niepokoi¢ moze takze zmniejszenie
zapotrzebowania (zwtaszcza na rynkach eksportowych) na inne poza meblami artykuty wyposazania
wnetrz, jak np. o$wietlenie, armatura czy art. dekoracyjne — zalecamy naszym klientom $ledzenie na
biezgco sytuacji odbiorcéw z tych branz”.

Ciekawe jest, iz wg. statystyki niemal nie upadajg firmy transportowe. Wptywa na to struktura tej
branzy: firmy mate, czesto rodzinne po prostu zawieszajg/konczg dziatalnos¢ bez formalnego
bankructwa. Leasingodawca przejmuje sprzet, lub jest on wypozyczany lub sprzedawany gdy jest to ich
wiasnos¢. Pespektywy wieloletnie dla branzy sg dobre — swiadczy ona ustugi dla wszystkich sektoréw,
jest wiec w miare odporna na dekoniunktury wystepujgce w poszczegdlnych sektorach gospodarki.
Popyt diugoterminowy bedzie wiec staty z umiarkowang tendencja wzrostowg. To co obecnie i przez
najblizsze miesigce ostabia branze, to duza konkurencja wymuszajgca obnizenie marz (wzrost firm
wiekszy niz wzrost zapotrzebowania na ich ustugi), na co nakfadajg sie podwyzki cen paliw, oraz ze
strony odbiorcow w wyniku spowolnienia gospodarki europejskiej — pogorszenie sptaty zobowigzan
oraz zmniejszenie zapotrzebowania na ustugi transportowe.

Jak zauwaza Tomasz Starus: , Inne sygnatdéw z rynku dotyczg m.in. producentéw odziezy i obuwia,
radzgcych sobie nadal dos¢ sfabo, no ale to jasne - export zahamowany jest przez mocng ztotowke i
mniejszy popyt na rynkach zachodnioeuropejskich (produkujemy gtownie art. drozsze, eksportowe), a
rynek krajowy zalany jest towarami z Azji. Nie wida¢ nadal wysypu upadto$ci aptek, mimo licznych
sygnatéw o ztej sytuacji w branzy — sg to czesto firmy rodzinne, bronigce sie przed upadfo$cig kosztem
zmniejszenia dochodéw do minimum. Mimo to mozemy oczekiwa¢ w dfuzszej perspektywie
zmniejszenia ich liczby oraz wigkszej koncentracji pod kgtem wiaScicielskim, z czym mielismy juz do
czynienia na rynku hurtu farmaceutycznego”
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Euler Hermes jest liderem na rynku ubezpieczen kredytu kupieckiego oraz jednym z lideréw w
zakresie gwarancji ubezpieczeniowych. Euler Hermes zatrudnia 6 000 pracownikow w 54 krajach.
Oferuje kompleksowe ustugi w zakresie zarzgdzania nalezno$ciami. Skonsolidowany obrét grupy
Euler Hermes w 2007 roku wyniést 2,1 miliarda euro. Euler Hermes, czionek grupy AGF oraz
Allianz, jest notowany na gietdzie w Paryzu. Agencja Standard & Poor’s przyznata grupie oraz
nalezgcym do niej ubezpieczycielom kredytu kupieckiego rating AA-.
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W Polsce Euler Hermes jest obecna od 1999 roku. Poczagtkowo prowadzita dziatalno$¢ jako agent
TU Allianz Polska S.A. Obecnie sprzedaz ubezpieczen na wtasny rachunek prowadzi Towarzystwo
Ubezpieczen Euler Hermes S.A. Jednoczesnie druga spoétka dziatajgca na polskim rynku - Euler
Hermes Zarzadzanie Ryzykiem Sp. z o.0. oferuje windykacje naleznosci, ocene ryzyka
oraz program analiz branzowych. Ustugi doradztwa prawnego $wiadczy Euler Hermes, Kozinska,
Mierzejewska - Kancelaria Prawna Sp. k.
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