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Raport — Moralnos$¢ ptatnicza wg. wojewodztw czerwcu 2009r.

Warszawa, lipiec 20009r.

Srednie opdznienia ptatnicze w wojewddztwach czerwcu 2009r.

Sredni czas opdznienia w sptacie zobowigzan w czerwcu juz sie nie pogarszat, nadal wystepujg réznice
regionalne — wyniki na podstawie analizy ptatnosci ponad 100 tys. przedsiebiorstw

W poréwnaniu do naszego poprzedniego raportu mozna powiedzie¢, iz majowy wzrost
opoznien pfatniczych zanotowany ustabilizowat sie. Jednoczesnie dla niektorych wojewodztw waha sie
wskaznik dlugoterminowy — odsetek tzw. trudnych dtugéw (niesptaconych przez ponad 120 dni po
terminie wymagalnosci).

Przypominamy — ponizsze dane sg S$rednimi dla danego wojewddztwa, dlatego nie
Swiadczg one o kondycji/moralnosci ptatniczej pojedynczych przedsiebiorstw, ale o $redniej
koniunkturze panujgcej w danym regionie.

Dtugos¢ sredniego opdznienia w regulowaniu ptatnosci (w dniach)
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= W stosunku do maja, Srednie opdznienia pozostaty w wiekszosci przypadkow bez zmian
lub minimalnie sie skrécity (o jeden dzien). Wieksza zmiana nastgpita jedynie w
wojewddztwie zachodniopomorskim i lubuskim (z rynku znikneta m.in. grupa firm
transportowych, operujacych pw. na zachodzie kraju, majacych duze zadtuzenie z tytutu
dostaw paliwa, co ,wyczyscito statystyke”: naleznosci od nich sg obecnie wierzytelnosciami w
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postepowaniu upadto$ciowym i nie sg uwzgledniane w zestawieniu obejmujacym podmioty
aktywne) — w efekcie sytuacja powrdcita do stanu z poczatku roku.

Wypada jednak zauwazy¢, Ze jednoczednie wydtuza sie udzielony odbiorcom termin
ptatnosci. Tym zatem mozna ttumaczy¢ stabilizacje lub spadek opoznien ptatnosci (np.
odbiorcy z wojewddztwa dolno$lgskiego: srednie opdznienie ptatnosci skréocito sie z 19 dni w
maju do 15 dni w czerwcu. Jednoczesnie udzielony im sredni termin ptatnosci wydtuzyt sie z 43
dni do 48 dni w czerwcu). Rzeczywisty termin sptywu naleznosci srednio nie zmienia sie —
odbiorcy majg okreslona ptynnosé finansowag, co uwzgledniajg sprzedajacy. Realistycznie
ocena mozliwosci odbiorcéw pomaga przy tym w walce o odbiorcéw — stad czestsza zgoda na
dtuzsze terminy ptatnosci.

Wydtuzenie opdznieh ptatnosci o trzy dni nastgpito w woj. matopolskim. W pozostatych
przypadkach, np. odbiorcéw z woj. podlaskiego czy Swietokrzyskiego, bytlo ono minimalne i
wigzato sie z odwrotng do wspomnianej wczesniej tendencjg — skracaniem udzielonych
termindw ptatnosci.

Wcigz pozytywnym liderem pod katem opdznieh ptatniczych sg odbiorcy z kujawsko —
pomorskiego. Ich $rednia moralnos¢ ptatnicza (wskaznikiem przy wyliczaniu ktérego oprocz
opoOznienia bierze sie pod uwage wartos¢ i ilos¢ przeterminowanych pfatnosci a takze ilos¢
zdarzen prawnych takich jak podjeta windykacja czy upadiosci) jest wyzsza o przedziat niz
nastepni pod tym wzgledem odbiorcy z woj. opolskiego (82 wobec 72 PMI). W wiekszosci
wojewoddztw srednia moralnosé ptatnicza oscyluje miedzy 60 a 65 punktéw (skala od 0 do 100).
Pamietajac, ze sr. opdznienie ptatnosci jest wskaznikiem biezacym, warto zwrécié uwage na
poziom biezacych ptatnosci/ztych diugéw, jako wskaznik ditugotrwatego trendu. W czesci
wojewodztw (m.in. dolnoslaskie, t6dzkie czy matopolskie) nastgpito nieznaczne zmniejszenie
wartosci najdtuzszych opdznien ptatniczych, przy czym zmiana na lepsze nastgpita o utamek
procenta. Wieksza poprawa zaszta jedynie w odniesieniu do wspomnianych naleznosci z woj.
zachodniopomorskiego i lubuskiego a takze Slaskiego.

Sredni rozktad naleznoséci ze wzgledu na siedzibe odbiorcy
(wg. wartosci, sptacane w terminie / trudne dtugi —opdéznione ponad 120 dni)
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= Jednoczesnie w kilku wojewddztwach (m.in. pomorskie, opolskie) nastgpito nieznaczne ,
rowniez o utamek procenta, zwiekszenie sie wartoSci najbardziej przeterminowanych
naleznosci.

Wida¢ zatem, iz nastgpita stabilizacja przeptywédw naleznosci. Po wiosennej (marzec-kwiecien)
poprawie nastgpito majowe pogorszenie ptatnosci. Obecnie nie przewaza zadna z tych tendenciji.
Swiadczy o tym bardzo stabilny (trzeba dodac¢ — dtugi) okres obiegu pienigdza (czyli udzielony termin
ptatnosci plus opdznienie). W minionych miesigcach wydtuzanie odbiorcom terminow ptatnosci byto
sporadyczne i mozna bylo to tlumaczy¢ wieksza stabilnoscig i zaufaniem w danym regionie. Obecna
powszechno$¢ wydtuzania sie udzielanego kredytu kupieckiego $wiadczy bardziej o pogodzeniu sie
sprzedajgcych z brakiem zdolnosci odbiorcéw do szybszej sptaty i dostosowaniu do niej terminéw
ptatnosci.

OstrzeZenie dotyczgce prognoz:

Niektére z zawartych w niniejszym materiale stwierdzen moga dotyczyé oczekiwan na przyszto$¢ i innych prognoz, ktére opierajg sie na biezacych
pogladach i zatozeniach kierownictwa oraz obcigzone sg znanym i nieznanym ryzykiem oraz niepewnoscia, ktére mogg spowodowac, iz faktyczne
wyniki, rezultaty lub wydarzenia beda istotnie odbiega¢ od przedstawionych lub implikowanych w takich stwierdzeniach. Poza stwierdzeniami
stanowigcymi prognozy z racji kontekstu, stowa ,moze, bedzie, powinno, oczekuje sie, planowane, zamierza sie, przewiduje si¢, uwaza sie, szacuje
sig, potencjalny lub w dalszym ciggu” oraz wyrazenia podobne réwniez charakteryzujg wyrazenia oznaczajgce przewidywania na przysztos$c.
Faktyczne wyniki, rezultaty lub wydarzenia mogaq istotnie odbiega¢ od zawartych w takich stwierdzeniach w zalezno$ci m.in. od (i) ogdinych
uwarunkowan ekonomicznych, w tym w szczegdlnosci uwarunkowan ekonomicznych w zakresie podstawowej dziatalnosci Grupy Allianz lub na
podstawowych rynkach, (ii) ksztaltowania sie rynkéw finansowych, w tym rynkéw nowopowstatych, (iii) czestotliwosci i wielkosci szkod
ubezpieczeniowych, (iv) wspotczynnikéw i trendéw w zakresie $miertelnosci i zachorowalnosci, (v) wskaznikéw utrzymania polis, (vi) zakresu
niesptacenia kredytéw, (vii) pozioméw stép procentowych, (viii) pozioméw kurséw walutowych, w tym kursu wymiany euro do dolara
amerykanskiego (ix) zmian konkurencyjnosci, (x) zmian w przepisach prawnych i regulacjach, w tym konwergencja monetarna i Europejska Unia
Monetarna, (xi) zmian w polityce bankéw centralnych i/lub rzadéw innych krajéw, (xii) wptywu przejecia spotek, w tym zwigzanych z tym kwestii
integracji, (xiii) reorganizacji oraz (xiv) ogoélnych czynnikdw konkurencyjnosci, w kazdym przypadku byé na poziomie lokalnym, regionalnym,
krajowym i/lub globalnym. Prawdopodobienstwo wystapienia lub natezenie wielu z tych czynnikdbw moze by¢é wieksze w wyniku dziatan
terrorystycznych i ich skutkéw.
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Kwestie oméwione w niniejszym materiale moga byé réwniez obcigzone ryzykiem lub niepewnoscia, o ktérych wspomina sie w dokumentach
przedstawianych przez Allianz AG amerykanskiej Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield. Grupa nie jest zobowigzana do uaktualniania zadnych
wybiegajgcych w przyszto$¢ informacji zawartych w niniejszym materiale.
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Euler Hermes jest liderem na rynku ubezpieczeri naleznosci handlowych oraz jednym Zz liderow w zakresie gwarancji
ubezpieczeniowych i windykacji naleznosci. Euler Hermes zatrudnia 6 200 pracownikow w 50 krajach. Oferuje kompleksowe
ustugi w zakresile zarzgdzania naleznosciami. Skonsolidowany obrdt grupy Euler Hermes w 2008 roku wynidst 2,2 miliarda
euro. Euler Hermes rozwingt miedzynarodowg sie¢ nadzoru, ktdra umoZliwia analize stabilnosci finansowej 40 milionow
przedsiebiorstw. Grupa obejmuje swoimi gwarancjami tfransakcje handlowe na cafym swiecle na kwote 800 mid euro.
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Euler Hermes, czfonek grupy Allianz, jest nofowany na gietdzie Euronext w Paryzu. Agencja Standard & Poor’s przyznata
grupie oraz nalezacym do niej spotkom zaleZnym rating AA-.
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W Polsce grupa Euler Hermes jest obecna od 1999 roku. Towarzystwo Ubezpieczeri Euler Hermes S.A. oferuje
ubezpieczenia naleznosci handlowych oraz gwarancfe ubezpieczeniowe. Jednoczesnie druga spdtka dziatajgca na polskim
rynku - Euler Hermes Zarzgdzanie Ryzykiem Sp. z o.o. oferuje windykacje naleznosci Mierzejewska - Kancelaria Prawna Sp.
k.




