Raport — Moralno$¢ ptatnicza wg. wojewodztw w maju 2009r.

Warszawa, czerwiec 20009r.

Srednie opéznienia ptatnicze w wojewddztwach maju 2009r.

Sredni czas opéznienia w sptacie zobowigzan moze by¢ blisko czterokrotnie dtuzszy w zaleznosci od
wojewoddztwa, w ktérym znajduje sie odbiorca

Polska jest krajem, w ktérym warunki prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, przynajmniej pod
katem formalnosci i obcigzen podatkowych sg zblizone na terenie catego kraju. Znaczne roznice pod
tym katem sg spotykane jedynie w specjalnych strefach ekonomicznych. W sasiednich Niemczech czy
chociazby w Stanach Zjednoczonych miejsce dziatalnosci firmy ma istotny wptyw na kwestie formalno-
podatkowe, wieksze znaczenie w kosztach dziatalnosci firm majg m.in. podatki lokalne.

Czy zatem kondycja wigkszosci firm w naszym kraju, a co za tym idzie Srednia moralnos¢
ptatnicza jest jednolita? Nie, o czym $wiadczg ponizsze dane. Wynika to m.in. z rozkladu branz
dominujacych w danym regionie (lub braku branz dominujacych, ich zréwnowazenia). Ponizsze dane
sg srednimi dla danego wojewoddztwa, dlatego nie $wiadcza one o kondycji/moralnosci
ptatniczej pojedynczych przedsiebiorstw, ale o sSredniej koniunkturze panujacej w danym
regionie.

Dtugos¢ sredniego opdznienia w regulowaniu ptatnosci (w dniach)
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= W stosunku do danych z poczatku roku, srednie opdznienia minimalnie sie skrdcity, np. dla
odbiorcéw z lubuskiego srednie opdznienie ptatnicze wynosito wtedy 36 dni po terminie.
Wypada jednak zauwazy¢, ze skrocenie Sredniego przeterminowania nastgpito w okresie
marzec-kwiecien (we wspomnianym lubuskiem byto to wtedy 30 dni), natomiast w maju
zaobserwowalismy tendencje wydtuzania sie opdznien w czesci wojewddztw.

= Najwieksza zmiana nastgpita w woj. zachodniopomorskim —wydtuzenie opdznienia o 10 dni,
nastepnie dolno$lgskie i matopolskie — o 3 dni.

= Dobry wynik firm z kujawsko — pomorskiego nie jest przypadkiem, poniewaz krotkie srednie
opoznienie ptatnosci idzie w parze z wysokim wskaznikiem moralno$ci ptatniczej, przy
wyliczaniu ktérego oprocz opdznienia bierze sie pod uwage wartos¢ i ilos¢ przeterminowanych
ptatnosci a takze ilos¢ zdarzen prawnych takich jak podjeta windykacja czy upadtosci

= Ciekawy jest nastepujacy trend: jest grupa wojewddztw, z ktérych odbiorcy ptaca nieznacznie
lepiej niz w innych regionach — i nie opiera sie to jedynie na $r. opoznieniu ptatnosci, ktore jest
wskaznikiem biezacym, krétkoterminowym. Swiadczy o tym takze poziom biezacych
ptatnosci/ztych dtugéw, poniewaz ma on charakter bardziej roztozony w czasie.

Sredni rozktad naleznosci ze wzgledu na siedzibe odbiorcy
(wg. wartosci, sptacane w terminie / trudne dfugi —opdznione ponad 120 dni)
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Wieksza dyscyplina ptatnicza jest z reguty optacalna — w wojewoddztwach o najnizszym odsetku
trudnych dtugéw sa udzielone kupujacym dtuzsze o kilka-kilkanascie dni terminy ptatnosci, ciesza sie
wiec oni wiekszym zaufaniem sprzedajacych. (Uwaga: wykluczyliSmy zwigzek przyczynowo-skutkowy,
jakoby dtuzsze o kilka dni terminy ptatno$ci owocowaty mniejszym poziomem ztych dtugéw, gdyz w gre
opdznienia stukilkudziesieciodniowe i wieksze).

Wojewddztwa, z ktorych odbiorcy wypadajg relatywnie lepiej nie tylko w biezacym czasie (czyli srednie
opoéznienie w kwietniu czy maju) to m.in. kujawsko-pomorskie (najnizszy wskaznik trudnych dtugow),



wielkopolskie, opolskie. Podobna srednia jest w wojewddztwach $wietokrzyskim, podlaskim i {6dzkim.
Na przeciwnym biegunie — gorzej niz przecietnie w dtuzszym czasie ptacg odbiorcy z
zachodniopomorskiego, pomorskiego, lubuskiego i matopolski.

Trzeba przy tym przyznac, ze réznice po odrzuceniu wartosci skrajnych nie sg znaczne. Poréwnujac te
dane np. do rynku niemieckiego warto zauwazy¢, ze w Polsce zr6znicowanie regionalne pod katem
biezacej kondycji przedsiebiorstw jest wcigz mniejsze, cho¢ zauwazalne.

OstrzeZenie dotyczgce prognoz:

Niektére z zawartych w niniejszym materiale stwierdzen moga dotyczyé oczekiwan na przyszto$¢ i innych prognoz, ktére opierajg sie na biezacych
pogladach i zatozeniach kierownictwa oraz obcigzone sg znanym i nieznanym ryzykiem oraz niepewnoscia, ktére mogg spowodowac, iz faktyczne
wyniki, rezultaty lub wydarzenia beda istotnie odbiega¢ od przedstawionych lub implikowanych w takich stwierdzeniach. Poza stwierdzeniami
stanowigcymi prognozy z racji kontekstu, stowa ,moze, bedzie, powinno, oczekuje sie, planowane, zamierza sie, przewiduje sie, uwaza sie, szacuje
sig, potencjalny lub w dalszym ciggu” oraz wyrazenia podobne réwniez charakteryzujg wyrazenia oznaczajgce przewidywania na przysztos$c.
Faktyczne wyniki, rezultaty lub wydarzenia mogaq istotnie odbiega¢ od zawartych w takich stwierdzeniach w zalezno$ci m.in. od (i) ogdinych
uwarunkowan ekonomicznych, w tym w szczegdlnosci uwarunkowan ekonomicznych w zakresie podstawowej dziatalnosci Grupy Allianz lub na
podstawowych rynkach, (ii) ksztaltowania sie rynkéw finansowych, w tym rynkéw nowopowstatych, (iii) czestotliwosci i wielko$ci szkod
ubezpieczeniowych, (iv) wspotczynnikéw i trendéw w zakresie $miertelnosci i zachorowalnos$ci, (v) wskaznikéw utrzymania polis, (vi) zakresu
niesptacenia kredytéw, (vii) pozioméw stép procentowych, (viii) pozioméw kurséw walutowych, w tym kursu wymiany euro do dolara
amerykanskiego (ix) zmian konkurencyjnosci, (x) zmian w przepisach prawnych i regulacjach, w tym konwergencja monetarna i Europejska Unia
Monetarna, (xi) zmian w polityce bankéw centralnych i/lub rzadéw innych krajéw, (xii) wptywu przejecia spotek, w tym zwigzanych z tym kwestii
integracji, (xiii) reorganizacji oraz (xiv) ogoélnych czynnikdw konkurencyjnosci, w kazdym przypadku byé na poziomie lokalnym, regionalnym,
krajowym i/lub globalnym. Prawdopodobienstwo wystapienia lub natezenie wielu z tych czynnikdw moze by¢ wieksze w wyniku dziatan
terrorystycznych i ich skutkéw.

Kwestie omoéwione w niniejszym materiale moga byé réwniez obcigzone ryzykiem lub niepewnoscia, o ktérych wspomina sie w dokumentach
przedstawianych przez Allianz AG amerykanskiej Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield. Grupa nie jest zobowigzana do uaktualniania zadnych
wybiegajgcych w przyszto$¢ informacji zawartych w niniejszym materiale.
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Euler Hermes jest liderem na rynku ubezpieczeri naleznosci handlowych oraz jednym Zz liderow w zakresie gwarancji
ubezpieczeniowych i windykacji naleznosci. Euler Hermes zatrudnia 6 200 pracownikow w 50 krajach. Oferuje kompleksowe
ustugi w zakresile zarzgdzania naleznosciami. Skonsolidowany obrdt grupy Euler Hermes w 2008 roku wynidst 2,2 miliarda
euro. Euler Hermes rozwingt miedzynarodowg sie¢ nadzoru, ktdra umoZliwia analize stabilnosci finansowej 40 milionow
przedsiebiorstw. Grupa obejmuje swoimi gwarancjami tfransakcje handlowe na cafym swiecle na kwote 800 mid euro.

*kk

Euler Hermes, czfonek grupy Allianz, jest nofowany na gietdzie Euronext w ParyZzu. Agencja Standard & Poor's przyznata
grupie oraz nalezacym do niej spotkom zaleZnym rating AA-.

*kk

W Polsce grupa Euler Hermes jest obecna od 1999 roku. Towarzystwo Ubezpieczeri Euler Hermes S.A. oferuje
ubezpieczenia naleznosci handlowych oraz gwarancfe ubezpieczeniowe. Jednoczesnie druga spotka dziatajgca na polskim
rynku - Euler Hermes Zarzgdzanie Ryzykiem Sp. z o.o. oferuje windykacje naleznosci Mierzejewska - Kancelaria Prawna Sp.
k.




