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Zielona gospodarka daje firmom nowe szanse rozwoju

Analiza ubezpieczyciela naleznosci Euler Hermes

= Osiagniecie wzrostu i zredukowanie emisji zwiazkéw wegla jest mozliwe nawet w czasie
spowolnienia gospodarczego.

= Zielona gospodarka jest — wbrew lansowanym w Polsce opiniom - szansa takze dla
polskiej gospodarki

= Niektére branze, a mianowicie budownictwo, transport, przemyst chemiczny i cementowy
maja duzy potencjat rozwoju ekologicznego.

» Rozwdj zielonej gospodarki nie zalezy wylacznie od regulacji i rzadowych dziatan
stymulacyjnych, ktére mimo to powinny mie¢ bardziej staty i selektywny charakter.

— Na przekér panujacemu powszechnie przeswiadczeniu, ze rozwéj gospodarczy musi iS¢ w parze ze
wzrostem emisji gazéw cieplarnianych, Euler Hermes zidentyfikowat cztery obiecujgce branze, w
ktérych zielona gospodarka daje perspektywe srednio- i diugoterminowego wzrostu firmom, ktére sg
gotowe inwestowaé w nowe technologie i na nowo zdefiniowac swoje strategie oparte w duzej mierze
na kosztach.

Polska perspektywa — moéwi Tomasz Starus, gtowny analityk i dyrektor Biura Oceny Ryzyka w
Euler Hermes

Jedyna szansa dla Europy, aby w dfuzszej perspektywie (abstrahuje od obecnego kryzysu
zadtuzeniowego wielu panstw, a nawet cafej strefy Euro) zachowac konkurencyjnos¢ wobec
wschodzgcych gospodarek to tzw. ,ucieczka do przodu”... czyli wdrazanie nowych technologii. Tak sie
Sktada, ze najbardziej obiecujgce a jednoczesnie niezbedne sq obecnie nowe technologie zwigzane
pw. z wytwarzaniem i wykorzystywaniem enerqgii.

Tak — juz stysze podnoszgce sie gtosy protestu, ze naszej energetyki na to nie stac¢, ze podniesie to
drastycznie koszty energii, a w $lad za tym produkcji w Polsce. Produkcji rozwinietej zwtaszcza w
ostatniej dekadzie — m.in. elektroniki uzytkowej, sprzetu AGD czy samochodow. Ale spéjrzmy na to z
drugiej strony: wytwarzanie telewizoréw czy mikrofaldbwek nie daje jednak perspektywy rozwoju, gdyz
na naszym kontynencie kazdy prawie je ma, a ich produkcja stuzy prostemu zastepowaniu,
uzupetnianiu tego sprzetu. Nie postuluje zamkniecia tych fabryk — zazwyczaj najnowoczes$nigjszych
na naszym kontynencie, ale uzupetnienia ich o nowe, skorzystania z trendu, ktory jest juz realizowany
w innych krajach. Przyktad: wytgczanie elektrowni atomowych w Niemczech skutkuje tym, Ze kraj ten
bedzie potrzebowat nowych zrodet energii, poniewaz Niemcy w dtuzszej perspektywie nie pogodzq sie
z uzaleznieniem od importu energii elektrycznej m.in. z Czech. Technologie ograniczania zuzycia
energii I ich ekologicznego wytwarzania wymagajq nowych komponentow, m.in. roznego rodzaju
filtrow, turbin, kolektoréw eftc., ktére mogg by¢ produkowane (i juz sg) w Polsce. Potrzebny jest jednak
takze wiekszy popyt wewnetrzny na te rozwigzania, co uzasadniatoby lokowanie produkcji oraz
osrodkéw badan tych proekologicznych, nowoczesnych rozwigzan w Polsce.

Innowacyjne wytwarzanie i uzytkowanie energii nie oznacza szybkiego zwrotu z inwestycji, ale
gdy przyjdzie czas wykorzystania tych technologii na masowa skale impuls wzrostowy z tym
zwigzany bedzie duzy, staly (wolny od wahan popytu, z jakim wigzg sie wspomniane wcze$niej
dobra uzytkowe) i diugotrwaty. Moze wiec proekologiczne rozwigzania sq szansg, a nie zagrozeniem
dla catej polskiej gospodarki, a walka z nimi nie jest realizacjg racji stanu, ale raczej dziataniem
Jedynie w interesie tylko jednego sektora...

Produkcja zielonej energii jest zbyt niska, aby zatrzyma¢ wzrost emisji zwiazkéw wegla

Produkcja energii — wcigz oparta gtdwnie na paliwach kopalnych (67% produkcji) — odpowiada
obecnie za 22% catkowitej emisji zwigzkéw wegla i, w rezultacie, gazéw cieplarnianych. Nieustanny
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wzrost zapotrzebowania na energie, wynikajacy ze wzrostu liczby ludnosci i poprawy warunkéw zycia,
jest mocno niepokojacy: emisja gazéw cieplarnianych ma w latach 2000-2030 zwiekszy¢ sie
dwukrotnie, gtéwnie za sprawag rozwoju gospodarek wschodzacych. Pomimo coraz wiekszej
swiadomosci spotecznosci miedzynarodowej oraz wysitkdw zmierzajacych do ograniczenia wptywu
gazéw cieplarnianych i zmniejszenia ich emisji (Ramowa konwencja Narodéw Zjednoczonych w
sprawie zmian klimatu z 1992 r. i Protokdt z Kioto z 1997 r.), Euler Hermes zauwaza, ze w zakresie
produkcji energii rozwigzania znajdujg sie nadal w stanie embrionalnym. Produkcja energii przy uzyciu
zrodet odnawialnych rosnie powoli i nie bez probleméw. W 2010 r. zaledwie 3% energii uzyskano z
wykorzystaniem biopaliw, 1% przy uzyciu wiatru, a 0,2% dzieki ogniwom fotowoltaicznym. Udziat
energii jadrowej ustabilizowat sie na poziomie 14%.

Cel: branze z wysoka emisjq gazéw cieplarnianych

Aby ograniczy¢ emisje zwigzkéw wegla, nie tylko w obszarze produkcji energii, niezbedna jest pilna
redukcja energii pochfanianej przez produkcje towaréw i ustug, zwlaszcza w branzach
charakteryzujacych sie wysoka emisjq gazéw cieplarnianych. Do takich branz nalezy m.in.
budownictwo, ktére odpowiada obecnie za 30% Swiatowej emisji zwigzkoéw wegla. — Przewidujemy
staty wzrost emisji gazoéw cieplarnianych w zwigzku z szybko postepujaca urbanizacjg — mowi Gtéwny
Ekonomista Euler Hermes, Ludovic Subran. — Pomimo to budownictwo daje realne szanse na rozwoj
zielonej gospodarki — zaréwno w fazie wstepnej, podczas projektowania materiatéw budowlanych, jak
i podczas renowacji budynkow, na przyktad dzieki wykorzystaniu lepszej izolacji. Kwoty, o ktorych
mowa, sg spore. Szacujemy, ze dodatkowy potencjat gospodarczy mégtby przynosi¢ blisko 20 mid
euro rocznie przez najblizsze 20 lat. Firmy budowlane mogtyby wykorzysta¢ okazje do poszerzenia
oferty i rozwiniecia swojej dziatalnosci, podczas gdy konsumenci skorzystaliby na nizszych
rachunkach za energie. Obecnie w Europie dodatkowe koszty zwigzane z wybudowaniem budynku
spetniajgcego standard HEQ' zwracajq sie po 10 latach.

Dobre perspektywy ma réwniez branza transportowa, kiora odpowiada za ok. 20% emisji gazow
cieplarnianych (18% przypada na transport drogowy, a 2% na transport lotniczy), a ktorej marze
zalezg w duzym stopniu od kosztéw energii. Nowe technologie ograniczajgce zuzycie energii, takie jak
silniki hybrydowe w przemy$le motoryzacyjnym, juz istniejg, ale wcigz sg drogie. — W dtugim okresie
korzysci odniosg zaréwno producenci, jak i konsumenci, poniewaz koszty eksploatacji samochodu
spadnag. Potencjat jest tym wiekszy, ze wedtug prognoz do 2030 r. liczba samochoddéw na drogach ma
wzrosng¢ ponad dwukrotnie — méwi Yann Lacroix, dyrektor ds. badan branzowych w Euler Hermes.

Dwie branze przemystowe, cementowa i chemiczna, odznaczajg sie wyjgtkowo silnym potencjatem
wzrostu ekologicznego. tacznie odpowiadajg one za 12% emisji zwigzkow wegla. Udziat ten
zmniejsza sie powoli, ale konsekwentnie. Spotki z branzy cementowej, zmotywowane nadzwyczaj
wysokimi kosztami produkcji, opracowaty w ciggu ostatnich dwudziestu lat procesy produkcyjne, ktore
pochtaniajg mniej energii i pozwalajg osiagna¢é wyzsza wydajnosé. Producenci substancji
chemicznych (odpowiadajacy za 5% Swiatowej emisji gazéw cieplarnianych) rowniez usitujg
zmniejszy¢ swoj slad weglowy. Europejski przemyst chemiczny podjat juz w tym zakresie liczne
starania, ktore przyniosty oczekiwany skutek.

Znaczenie ukierunkowanych zachet

Podobnie jak ma to miejsce w Japonii, politycy europejscy wykazujg duzg determinacje w kwestii
ograniczenia emisji gazow cieplarnianych w celu zapobiegania zmianom klimatycznym i ograniczenia
zanieczyszczen. Jednak w obecnym okresie cie¢ budzetowych rzady niewatpliwie ograniczg zachety
podatkowe wspierajgce zielong gospodarke. Zachety te jednak stymulujg wzrost w krotkim okresie
(dodatki do ,ekologicznych” samochodéw, odpisy od podatku z tytutu instalacji ogniw fotowoltaicznych
itp.) oraz, przede wszystkim, pozwalajg go utrzyma¢ w diluzszym okresie (inwestycje w prace
badawczo-rozwojowe oraz nowy potencjat rynkowy). Gospodarki wschodzace, podobnie jak kraje
uprzemystowione, majg strategiczny interes w zwiekszeniu inwestycji w zielong gospodarke. To
jednak wymagatoby szybszego transferu technologii miedzy réznymi regionami $wiata, co jest
delikatng kwestig, zwtaszcza na rynkach odznaczajgcych sie duzg konkurencja, takich jak rynek
motoryzacyjny.

— Firmy majg szanse na ekologiczny rozwdj, pod warunkiem, ze zainwestujg w swojg rentownosé w
dlugim okresie, zmniejszajgc swoje marze w celu ograniczenia przysztych kosztéw produkcji i
zdobycia udziatu w rynku w obiecujacych sektorach — dodaje Ludovic Subran. — Przydatne sg

"HEQ: High Environmental Quality (wysoka jako$¢ ochrony $rodowiska) — zapewnia ochrone zasobdéw naturalnych,
ograniczenie zanieczyszczenia powietrza i ilosci odpadow.
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ukierunkowane i state zachety, takie jak te wspierajagce samochody ekologiczne lub wydajne
energetycznie budynki. Zachety takie moga przyczyni¢ sie do zwiekszenia miedzynarodowej
konkurencyjnosci. Tego rodzaju srodki odniosg jednak skutek tylko wtedy, jesli w danej branzy
rozpowszechnione jest juz przekonanie o koniecznosci redukcji kosztéw i zdobywania nowych
segmentéw rynku. Dodanie ,ekologicznego” wymiaru do trudnego juz zadania uzyskania witasciwej
réwnowagi miedzy stymulacjg rozwoju a ograniczeniem deficytow bytoby zbyt skomplikowane. Jednak
w obliczu istniejacych szans dla branz, dobrym pomystem moze by¢ dalsze restrukturyzowanie i
wzmachianie publicznego wsparcia dla sektora prywatnego (w tym kontekScie przypomina sie jakze
czeste realizowanie w Polsce ,wsparcia” nowoczesnej gospodarki poprzez dotowanie np. stron
internetowych, ktérych sensem istnienia jest raczej wykorzystanie S$rodkéw pomocowych a nie
wypromowanie nowych i trwafych rozwigzan czy chociazby zmiang postaw spofecznych...)

Kontakt dla mediow:

Artur Niewrzedowski

TALKING HEADS PR

tel. 0509-433-874

e-mail: artur.niewrzedowski@thpr.pl
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Euler Hermes jest liderem na rynku ubezpieczen naleznosci handlowych oraz jednym z lideréw w zakresie
gwarancji ubezpieczeniowych i windykacji naleznoSci. Euler  Hermes zatrudnia ponad
6 000 pracownikbw w 50 krajach. Oferuje kompleksowe ustugi w zakresie zarzgdzania naleznoS$ciami.
Skonsolidowany obrét grupy Euler Hermes w 2010 roku wyniést 2,15 miliarda euro. Euler Hermes rozwingt
miedzynarodowg sie¢ nadzoru, ktéra umozliwia analize stabilnosci finansowej 40 milionéw przedsiebiorstw. Na
koniec grudnia 2010 grupa obejmowata swoimi ubezpieczeniami transakcje handlowe na catym $wiecie na kwote
633 mid euro.
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Euler Hermes, cztonek gupy Allianz, jest notowany na gietdzie Euronext w Paryzu i otrzymat rating AA- od agencji
Standard & Poor’s.
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W Polsce grupa Euler Hermes jest obecna od 1999 roku. Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes SA oferuje
ubezpieczenia naleznosci handlowych oraz gwarancje ubezpieczeniowe. Jednocze$nie druga spétka dziatajgca
na polskim rynku - Euler Hermes Collections Sp. z o.0. oferuje windykacje nalezno$ci, raporty handlowe, ocene
ryzyka oraz program analiz branzowych. Obstuge klientow zapewnia Euler Hermes Services Sp. z o.0. Ustugi
doradztwa prawnego $wiadczy Euler Hermes, Mierzejewska - Kancelaria Prawna Sp. k.
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Niektore ze stwierdzen zawartych w niniejszym materiale mogq wyraza¢ oczekiwania dotyczace przysztoéci i inne prognozy
oparte na aktualnych pogladach i zatozeniach kierownictwa i obcigzone sg znanym i nieznanym ryzykiem oraz niepewnoscia,
ktére moge spowodowag, ze faktyczne wyniki bgdz wydarzenia beda sie istotnie rézni¢ od przedstawionych lub implikowanych
w takich stwierdzeniach. Poza stwierdzeniami stanowigcymi prognozy z racji kontekstu przewidywania na przysztos¢ mozna
rozpoznac po uzyciu stéw takich jak ,moze”, ,bedzie”, ,powinno”, ,oczekuje sie”, ,planuje sie”, ,zamierza sie”, ,przewiduje sie”,
,2uwaza sie”, ,szacuje sie”, ,potencjalny” lub ,w dalszym ciggu” i podobnych wyrazen. Faktyczne wyniki badz wydarzenia moga
sie istotnie rézni¢ od przedstawionych w takich stwierdzeniach za sprawg m.in. (i) ogélnych uwarunkowan ekonomicznych, w
tym w szczegolnosci uwarunkowan ekonomicznych w zakresie podstawowej dziatalnosci lub na podstawowych rynkach Grupy
Euler Hermes, (ii) ksztattowania sie rynkéw finansowych, w tym rynkéw wschodzacych, a takze zmiennosci rynkéw, ich
ptynnosci i zdarzen kredytowych, (iii) czestotliwosci i wielkos$ci szkdd ubezpieczeniowych, w tym szkéd wynikajacych z katastrof
naturalnych oraz rozwoju wydatkéw szkodowych, (iv) wskaznikdéw utrzymania polis, (v) zakresu niesptacenia kredytéw, (vi)
poziomow stép procentowych, (vii) pozioméw kurséw walutowych, w tym kursu wymiany euro do dolara amerykanskiego, (viii)
zmian konkurencyjnosci, (ix) zmian w przepisach prawnych i regulacjach, w tym konwergencji monetarnej i Europejskiej Unii
Monetarnej, (x) zmiany w polityce bankéw centralnych i/lub rzadéw innych krajéw, (xi) wplywu przejecia spotek, w tym
zwigzanych z tym kwestii integracji, (xii) reorganizacji i (xiii) ogélnych czynnikéw konkurencyjnosci, w kazdym przypadku na
poziomie lokalnym, regionalnym, krajowym i/lub globalnym. Prawdopodobienstwo wystapienia badz natezenia wielu z tych
czynnikdw moze okazac sie wieksze w wyniku dziatan terrorystycznych i ich konsekwencji.

Grupa nie jest zobowigzana do uaktualniania zadnych odnoszacych sie do przysziosci stwierdzen.



