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Warszawa, 20 pazdziernika 2011 r.

To jeszcze nie koniec marazmu na rynkach stali i pétprzewodnikéw

Analiza Euler Hermes, Swiatowego lidera w branzy ubezpieczeh naleznosci

Ceny stali beda rosngé w Il pétroczu tego roku, ale zdecydowanie wolniej niz
dotychczas. O tym, czy zastéj na rynku poétprzewodnikbw mamy juz za sobg,
zdecyduje kondycja producentéw elektroniki w ostatnich trzech miesigcach roku —

prognozuja eksperci Euler Hermes.

Stal

Wzrost produkcji sSwiatowej ulegt spowolnieniu w zwigzku z redukcjg zapaséw w
Chinach w | potowie roku.

Pod koniec maja 2011 r. produkcja stali na Swiecie wzrosta o 7% w ujeciu rocznym,
ustanawiajgc nowy rekord: 1,437 biliona ton. Blizny po kryzysie wcigz sg jednak widoczne, a
tzw. ,stare kraje przemystowe” — USA, Unia Europejska i Japonia — wcigz produkujg

znacznie mniej stali niz przed kryzysem.

Jak moéwi Piotr Ptawski, szef zespotu ds. oceny ryzyka w branzy stalowej w Euler
Hermes: ,ostatnie dane pokazujg, ze trend ten — wzrost produkcji stali utrzymywat sie w
kolejnych miesigcach na zblizonym poziomie, takze w kraju. Tym niemniej trzeba zauwazyc,
Ze sytuacja w branzy ulegta zmianie. Popyt na stal w Polsce wzrastat dotychczas dwukrotnie
szybciej, niz krajowa produkcja, dlatego dynamicznie rést takze jej import. W efekcie
importowana stal zaspokajata ponad 60% zapotrzebowania. Podnoszg sie na rynku gtosy, iz
decydujg o tym nie tylko mozliwo$ci produkcyjne, ale takze koszty, m.in. energii i innych
opfat w naszym kraju. W efekcie producenci probujg podnies¢ ceny swoich wyrobéw, liczgc
na utrzymujgcy sie popyt, co nie zawsze sie udaje. Popyt bowiem w wielu obszarach handlu
stalg zmniejszyt sie znacznie od drugiego poétrocza, w $lad za tym spas$¢ musiaty ceny
rynkowe u dystrybutorow (a niektére wyroby — np. blachy taniaty juz w drugim kwartale) i
ceny krajowych producentéw bylty w tej sytuacji nierzadko wygdrowane. Reasumujgc — rok
byt jak dotychczas na polskim rynku stali udany, chociaz juz nie tak jednoznacznie jak

ubiegty. Branza liczy na odbicie w ostatnim kwartale, jednak patrzgc na znaczng przewage
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konczonych w Polsce inwestycji budowlanych nad tymi rozpoczynanymi, trudno

bezwarunkowo podziela¢ ten optymizm.”

Na sSwiecie w ostatnich miesigcach najwazniejszym wydarzeniem byto niemal catkowite
wyhamowanie wzrostu produkcji stali w Chinach do poziomu zaledwie 5% przyrostu w skali
roku (przy czym produkcja i tak wyniosta 650 mid ton) w poréwnaniu z 24-procentowym
wzrostem rocznym odnotowanym rok wczesniej. Za ten staby wynik odpowiadajg dwa
czynniki: spowolnienie produkcji samochoddw potgczone z redukcjg zapaséw dokonywang
przez gtdwnych producentéw na lokalnym rynku. Wolniejszy wzrost produkcji w Chinach
przyczynit sie jednoczes$nie do spowolnienia wzrostu cen stali wiosng. Pomimo to $wiatowy
popyt na stal powinien utrzyma¢ obecne tempo wzrostu w drugiej potowie roku, a produkcija
chinska — po zakonczeniu redukcji zapaséw — powinna zacza¢ wzrasta¢ w szybszym tempie.
W rezultacie ceny stali powinny ponownie wzrosngé¢ w |l potowie roku, ale srednio tylko
0 ok. 3%.

Poétprzewodniki

Przyspieszony powrot do rzeczywistosci

Spektakularne ozywienie na rynku potprzewodnikow, ktére rozpoczeto sie w potowie 2009 r.,
wiasnie dobiegto konca. Cho¢ rok 2010 byt rekordowy (32-procentowy wzrost na rynku
Swiatowym), to jednoczesnie sygnalizowat powr6t do normalnych warunkéw operacyjnych.
Roczne obroty zblizyty sie do poziomu 300 mid dolaréw. W pewnym momencie branze
uzytkownikdw rozpoczety uzupetnianie zapasow, ale réwnie szybko z tego zrezygnowaty z

uwagi na to, ze przez ostatnie 10 lat ceny komponentéw spadaty $rednio o 6% rocznie.

Tomasz Starus, dyrektor Biura Oceny Ryzyka w Euler Hermes: stwierdza, ze ,na
sytuacje na rynku potprzewodnikow wptyw ma to, co dzieje sie m.in. w branzach elektroniki
uzytkowej. Tymczasem produkcja np. RTV nie rozwija sie tak dobrze, jak mozna by m.in.
oczekiwac po potencjale rynku: wg. statystyk branzowych jedynie 10% sprzedanych na
Swiecie telewizorow oferuje dostep do Internetu, a jeszcze mniej — jedynie 5% moze
generowac obraz 3D. Rynek nie ro$nie dynamicznie nawet w krajach wschodzgcych, m.in. w
Azji, nie moéwigc juz o Europie — o czym dobrze wiemy w Polsce, europejskim zagtebiu
produkcji telewizoréw LCD. Krajowy popyt nie rosnie, a nawet spadt w Il kwartale o 4 do 5%,
Jak podaje sama branza (wobec minimum kilkunasto, a nawet 20-30 procentowych wzrostow
przed kilku laty). Do ograniczenia zakupdw przyczynia¢ sie mogg m.in. pewne utrudnienia w
dostepie do szybkich pozyczek ratalnych, ktére wprowadzono w odpowiedzi na

sygnalizowany wzrost liczby osob majgcych problemy z ich regularna spfatg. Poniewaz
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ponad 4/5 produkcji telewizorow jest z Polski eksportowane, istotne sg dla nas tez dane o
30% spadku popytu na nie na europejskich rynkach. O mniejszym popycie $wiadczg
dziatania dystrybutorow i sieci handlowych, ktére w celu minimalizacji kosztéow | strat
ograniczajg zapasy, trzymajgc na stanie zazwyczaj jedynie najbardziej poszukiwane modele
— odwrotnie niz w czasie hossy, gdy walka o klienta polega na dostepnosci jak najszerszego
spektrum oferowanej elektroniki. W Slad za mniejszym popytem spada wiec produkcja i
nastepuje niestety redukcja zatrudnienia. Szczyt sprzedazy w branzy — IV kwartat dopiero sie
zaczagt i to od niego zaleze¢ bedzie, czy producenci elektroniki uzytkowej spiszg go Iub nie

na straty.

Wzrost na rynku potprzewodnikéw nie przyspieszyt w Il kwartale 2010 r., a w IV kwartale
2010 r. zaczat spadac (-3,7% kwartat do kwartatu), po raz pierwszy od szesciu kwartatéw. To
wszystko miato miejsce przed katastrofg w Japonii, ktéra spowodowata 26-procentowy
spadek dostaw w kwietniu 2011 r. w poréwnaniu do marca. Produkcja jednak zaczeta
zwalnia¢ juz wczesniej, o czym $wiadczyt spadek globalnych wskaznikow wykorzystania
mocy produkcyjnych do niecatych 95%. Na rynku nadal panuje ostra konkurencja, a region
Azji i Pacyfiku jeszcze bardziej wzmocnit swojg pozycje, osiagajgc udziat w Swiatowym rynku
na poziomie blisko 55% wedilug danych za pierwsze cztery miesigce biezgcego roku. Nie
ustajg presje cenowe: ceny w Tajwanie spadly o 3% w ciggu czterech pierwszych miesiecy.
Jako ze branza poétprzewodnikow po raz kolejny musi sie zmierzy¢ ze swoimi naturalnymi
ograniczeniami, wzrost rynku w 2011 r. nie powinien przekroczy¢ 3% pod wzgledem

wartosci.
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Miesieczna produkcja stali
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Rynki potprzewodnikow
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Kontakt dla mediow:

Artur Niewrzedowski

TALKING HEADS PR

tel. 0509-433-874

e-mail: artur.niewrzedowski@thpr.pl
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Euler Hermes jest liderem na rynku ubezpieczeni naleznosci handlowych oraz jednym z lideréw w zakresie
gwarancji ubezpieczeniowych i windykacji naleznosci. Euler Hermes zatrudnia ponad
6 000 pracownikow w 50 krajach. Oferuje kompleksowe ustugi w zakresie zarzgdzania nalezno$ciami.
Skonsolidowany obrét grupy Euler Hermes w 2010 roku wyniést 2,15 miliarda euro. Euler Hermes rozwingt
miedzynarodowg sie¢ nadzoru, ktéra umozliwia analize stabilnosci finansowej 40 milionéw przedsiebiorstw. Na
koniec grudnia 2010 grupa obejmowata swoimi ubezpieczeniami transakcje handlowe na catym $wiecie na kwote
633 mid euro.
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Euler Hermes, cztonek gupy Allianz, jest notowany na gietdzie Euronext w Paryzu i otrzymat rating AA- od agencji
Standard & Poor’s.
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W Polsce grupa Euler Hermes jest obecna od 1999 roku. Towarzystwo Ubezpieczeni Euler Hermes SA oferuje
ubezpieczenia naleznosci handlowych oraz gwarancje ubezpieczeniowe. Jednocze$nie druga spétka dziatajgca
na polskim rynku - Euler Hermes Collections Sp. z o.0. oferuje windykacje nalezno$ci, raporty handlowe, ocene
ryzyka oraz program analiz branzowych. Obstuge klientow zapewnia Euler Hermes Services Sp. z o.0. Ustugi
doradztwa prawnego $wiadczy Euler Hermes, Mierzejewska - Kancelaria Prawna Sp. k.
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Niektore ze stwierdzen zawartych w niniejszym materiale moga wyraza¢ oczekiwania dotyczace przysztosci i inne prognozy
oparte na aktualnych pogladach i zatozeniach kierownictwa i obcigzone sg znanym i nieznanym ryzykiem oraz niepewnoscia,
ktére moge spowodowac, ze faktyczne wyniki bgdz wydarzenia bedg sie istotnie rézni¢ od przedstawionych lub implikowanych
w takich stwierdzeniach. Poza stwierdzeniami stanowigcymi prognozy z racji kontekstu przewidywania na przyszto$¢ mozna
rozpozna¢ po uzyciu stéw takich jak ,moze”, ,bedzie”, ,powinno”, ,oczekuje sie”, ,planuje sie”, ,zamierza sie”, ,przewiduje sie”,
L2uwaza si¢”, ,szacuje sie”, ,potencjalny” lub ,w dalszym ciggu” i podobnych wyrazen. Faktyczne wyniki badz wydarzenia moga
sie istotnie rézni¢ od przedstawionych w takich stwierdzeniach za sprawg m.in. (i) ogélnych uwarunkowan ekonomicznych, w
tym w szczegolnosci uwarunkowan ekonomicznych w zakresie podstawowej dziatalnosci lub na podstawowych rynkach Grupy
Euler Hermes, (ii) ksztattowania sie rynkéw finansowych, w tym rynkéw wschodzgcych, a takze zmiennosci rynkoéw, ich
ptynnosci i zdarzen kredytowych, (iii) czestotliwosci i wielkosci szkdd ubezpieczeniowych, w tym szkéd wynikajgcych z katastrof
naturalnych oraz rozwoju wydatkéw szkodowych, (iv) wskaznikéw utrzymania polis, (v) zakresu niesptacenia kredytow, (vi)
poziomow stop procentowych, (vii) pozioméw kurséw walutowych, w tym kursu wymiany euro do dolara amerykanskiego, (viii)
zmian konkurencyjnosci, (ix) zmian w przepisach prawnych i regulacjach, w tym konwergencji monetarnej i Europejskiej Unii
Monetarnej, (x) zmiany w polityce bankéw centralnych i/lub rzadéw innych krajéw, (xi) wplywu przejecia spotek, w tym
zwigzanych z tym kwestii integracji, (xii) reorganizacji i (xiii) ogélnych czynnikéw konkurencyjnosci, w kazdym przypadku na
poziomie lokalnym, regionalnym, krajowym i/lub globalnym. Prawdopodobiefstwo wystgpienia badz natezenia wielu z tych
czynnikdw moze okazac¢ sie wieksze w wyniku dziatan terrorystycznych i ich konsekwencji.

Grupa nie jest zobowigzana do uaktualniania zadnych odnoszgcych sie do przysztosci stwierdzen.
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