Informacja prasowa EULER HERMES

Warszawa, 12 wrzesnia 2011 r.

Budownictwo: niepokojgce sygnaty o kondycji finansowej

w szczycie sezonu. Kryzys za pasem?

Analiza Euler Hermes, swiatowego lidera w branzy ubezpieczeh nalezno$ci

Spowolnienie w budownictwie nadchodzi szybciej, niz oczekiwala sama branza.
Analiza ptatnosci w branzy budowlanej w czasie wakacji budzi niepokdj o najblizsze
miesiace, zwlaszcza po szczycie sezonu. Swiadczyé o tym moga: wieksze niz w latach
ubieglych opéznienia ptatnosci za prace budowlane (na kwote ponad 780 min ztotych
tylko w ciggu badanego miesigca), duzo mniejsza liczba nowo rozpoczynanych

inwestycji oraz rosnaca ilo$¢ spraw kierowanych do windykacji i upadtosci.

Wzrost produkcji budowlanej w pierwszym pétroczu 2011 r. o blisko 20% w stosunku do roku
ubiegtego nie jest wystarczajgcym prognostykiem, aby widziec¢ przysztos¢ branzy budowlanej
przez rozowe okulary — méwi Tomasz Starus, dyrektor Biura Oceny Ryzyka w Euler

Hermes.

Mniejsza ptynno$¢ branzy budowlanej we wzajemnych rozliczeniach w stosunku do roku

ubiegtego
W szczycie sezonu budowlanego (czyli na przetomie lipca i sierpnia) wyraznie wzrosta (w

stosunku do lata ub. roku) wartos¢ opdznionych naleznosci. Nieuregulowane pozostawato
27% wartosci naleznosci, podczas gdy rok temu w kasie firm budowlanych brakowato w
terminie ptatnosci naleznosci wartych 22% ogotu sprzedazy*. Na czas nie uregulowane wiec
zostaty obecnie ptatnosci (w monitorowanym przez nas zakresie branzy budowlanej) o

tgcznej wartosci ponad 780 min ztotych.

*(wg. programu Analiz Branzowych prowadzonego przez Euler Hermes, w ktérym w branzy budowlanej w skali miesigca

monitorowane byty naleznosci od blisko 28,5 tys. odbiorcéw na tgczng kwote 2,9 mid ztotych).

Jest to efekt m.in. problemdéw z ukonczeniem dotychczasowych inwestycji (i zwigzanymi z
tym karami) a takze z brakiem doptywu Srodkdéw z nowo otwieranych inwestycji w efekcie
zmniejszenia ich liczby (w budownictwie permanentnie duza czes$¢ zalegtych zobowigzan

finansowana jest z biezgcych wplywow). Zmniejszona ptynno$¢ finansowa budownictwa to

bardzo niepokojacy prognostyk juz na najblizsze kilka miesiecy, zwtaszcza po zakornczeniu

sezonu — méwi Tomasz Starus z Euler Hermes. — Jak inaczej mozna oceniaC fakt, iz

pfatnos$ci w branzy pogorszyty sie w szczycie sezonu, gdy hie powinno by¢ z nimi wiekszych
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problemdéw? Trudno spodziewac sie, aby ptynnosc finansowa budownictwa polepszyta sie w
Okresie jesienno-zimowym, poniewaz mata iloS¢ prowadzonych prac oznacza¢ bedzie
zamkniecie doptywu gotéwki od inwestoréw, a trudno spodziewac sie aby banki rozwijaty

wtedy akcje kredytowg wobec firm budowlanych. Sytuacja ulegnie wigc zdecydowanemu

pogorszeniu wczesniej, niz sie wszyscy teqo spodziewali - zazwyczaj jako granice hossy w

budownictwie uwazano mistrzostwa naszego kontynentu w pifce noznej.

Jak dodaje Michat Modrzejewski, dyrektor w Dziale Analiz Branzowych Euler Hermes:

Opodznienia ptatnosci — a w Slad za nimi zlecenia windykacyjne juz w budownictwie rosna.

Nawet na najwiekszych, prestizowych inwestycjach infrastrukturalnych zwigzanych z
mistrzostwami panuje nerwowoS¢ — nie jest tajemnicg, iz z powodu opdznien czy
nieprawidtowosci i zwigzanych z tym kar oraz pracami dodatkowymi kontrakty te nierzadko
LNnie spinajg sie” gtownym wykonawcom. Nie moggc z nich zrezygnowac z powodow
prestizowych, wykorzystujg oni swojg dominujgcq pozycje i przerzucajg czesSc tych kosztow
na podwykonawcow, opozZniajgc lub zmniejszajgc im ptatnoSci.

Uderza to zwtaszcza w wyspecjalizowane firmy podwykonawcze, m.in. elektroinstalacyjne
czy klimatyzacyjne ale takze w transportujgce materiaty czy dostarczajgce wyspecjalizowany
sprzet budowlany i rusztowania. Ro$nie wiec — na razie stopniowo — liczba upadtosci firm
budowlanych: z 73 w okresie styczen-sierpien w ub. roku do 80 w ciggu odmiu miesiecy

biezacego.

Do problemu przyczynia sie takze wspomniana zdecydowanie mniejsza liczba

rozpoczynanych inwestycji, wynikajgca nie tylko z konczenia realizacji wiekszosci tych

zwigzanych z mistrzostwami. Jak mowi Tomasz Starus — duza czes¢ prac, tych zlecanych
centralnie jak i w gestii samorzaddéw jest jedynie kontynuacjg juz rozpoczetych. W obydwu
przypadkach — zarbwno na szczeblu centralnym, jak i samorzadowym przyczyng sa
problemy budzetowe, konieczno$¢ szukania oszczednosSci aby zmiescic sie w
dopuszczonych prawem progach zadtuzenia. Nie jest to przy tym jednoroczne wahniecie —

podobnie bedzie prawdopodobnie w min. dwdch nastepnych latach.

Warto jednoczesnie zauwazyC, iz ptynno$¢ finansowa budownictwa jest rézna w

poszczegdlnych wojewddztwach — w niektérych w badanym okresie blisko 30-40%

naleznych kwot nie jest sptacana w terminie, podczas gdy w innych warto$¢ tych

opd6znionych naleznosci jest znacznie, bo o potowe mniejsza.
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Kontakt dla mediow:

Artur Niewrzedowski

TALKING HEADS PR

tel. 0509-433-874

e-mail: artur.niewrzedowski@thpr.pl
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Euler Hermes jest liderem na rynku ubezpieczen naleznos$ci handlowych oraz jednym z lideréw w zakresie
gwarancji  ubezpieczeniowych i  windykacji  naleznosci. Euler Hermes  zatrudnia  ponad
6 000 pracownikéw w 50 krajach. Oferuje kompleksowe ustugi w zakresie zarzgadzania nalezno$ciami.
Skonsolidowany obrét grupy Euler Hermes w 2010 roku wyniést 2,15 miliarda euro. Euler Hermes rozwingt
miedzynarodowg sie¢ nadzoru, ktéra umozliwia analize stabilnosci finansowej 40 milionéw przedsiebiorstw.
Grupa obejmuje swoimi gwarancjami transakcje handlowe na catym $wiecie na kwote 633 mld euro.
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Euler Hermes, cztonek gupy Allianz, jest notowany na gietdzie Euronext w Paryzu. Agencja Standard &
Poor’s przyznata grupie oraz nalezgcym do niej spotkom zaleznym rating AA-.
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W Polsce grupa Euler Hermes jest obecna od 1999 roku. Towarzystwo Ubezpieczerh Euler Hermes SA
oferuje ubezpieczenia naleznosci handlowych oraz gwarancje ubezpieczeniowe. Jednocze$nie druga
spotka dziatajgca na polskim rynku - Euler Hermes Collections Sp. z o.o. oferuje windykacje naleznosci,
raporty handlowe, ocene ryzyka oraz program analiz branzowych. Obstuge klientow zapewnia Euler
Hermes Services Sp. z 0.0. Ustugi doradztwa prawnego $wiadczy Euler Hermes, Mierzejewska - Kancelaria
Prawna Sp. k.
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Niektore ze stwierdzen zawartych w niniejszym materiale mogg wyrazac¢ oczekiwania dotyczace przysztosci i inne prognozy
oparte na aktualnych pogladach i zatozeniach kierownictwa i obcigzone sg znanym i nieznanym ryzykiem oraz niepewnoscia,
ktére moge spowodowac, ze faktyczne wyniki bgdz wydarzenia beda sie istotnie r6zni¢ od przedstawionych lub implikowanych
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w takich stwierdzeniach. Poza stwierdzeniami stanowigcymi prognozy z racji kontekstu przewidywania na przysztos¢ mozna
rozpoznac¢ po uzyciu stow takich jak ,moze”, ,bedzie”, ,powinno”, ,oczekuje si¢”, ,planuje si¢”, ,zamierza si¢”, ,przewiduje si¢”,
,2uwaza sie”, ,szacuje sie”, ,potencjalny” lub ,w dalszym ciggu” i podobnych wyrazen. Faktyczne wyniki badz wydarzenia mogag
sie istotnie rézni¢ od przedstawionych w takich stwierdzeniach za sprawg m.in. (i) ogélnych uwarunkowan ekonomicznych, w
tym w szczegdlnosci uwarunkowan ekonomicznych w zakresie podstawowej dziatalnosci lub na podstawowych rynkach Grupy
Euler Hermes, (ii) ksztattowania sie rynkéw finansowych, w tym rynkéw wschodzacych, a takze zmiennosci rynkéw, ich
ptynnosci i zdarzen kredytowych, (iii) czestotliwosci i wielkosci szkdd ubezpieczeniowych, w tym szkéd wynikajgcych z katastrof
naturalnych oraz rozwoju wydatkéw szkodowych, (iv) wskaznikow utrzymania polis, (v) zakresu niesptacenia kredytow, (vi)
poziomoéw stép procentowych, (vii) poziomdéw kurséw walutowych, w tym kursu wymiany euro do dolara amerykanskiego, (viii)
zmian konkurencyjnosci, (ix) zmian w przepisach prawnych i regulacjach, w tym konwergencji monetarnej i Europejskiej Unii
Monetarnej, (x) zmiany w polityce bankéw centralnych i/llub rzadéw innych krajéw, (xi) wplywu przejecia spotek, w tym
zwigzanych z tym kwestii integracji, (xii) reorganizacji i (xiii) ogdélnych czynnikéw konkurencyjnosci, w kazdym przypadku na
poziomie lokalnym, regionalnym, krajowym i/lub globalnym. PrawdopodobiefAstwo wystgpienia bgdz natezenia wielu z tych
czynnikow moze okazac¢ sie wigksze w wyniku dziatan terrorystycznych i ich konsekwencji.

Grupa nie jest zobowigzana do uaktualniania zadnych odnoszacych sie do przysztosci stwierdzen.
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