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Budownictwo: kondycja finansowa w szczycie sezonu

Analiza Euler Hermes, swiatowego lidera w branzy ubezpieczenh naleznosci

Analiza ptatnosci w branzy budowlanej w koncu pierwszego poitrocza pozwala
zauwazy¢, ze kondycja firm jest mocno zréznicowana w zaleznosci od wojewoédztwa,
platnosci poprawily sie nieznacznie od wiosny, ale nadal ich opéznienia najbardziej

dotykaja dostawcow materiatow budowlanych.

Obecnie kondycja firm budowlanych zalezy nie tylko od portfela realizowanych zlecenn (co byto
zmartwieniem wielu prezesow firm budowlanych na poczatku roku), ale takze od tego jak szybko ze
swoich zobowigzan wywigzujg sie zleceniodawcy. Przy okazji gto$nego rozwigzania kontraktu z
Jjednym z wykonawcow autostrady powrdcita kwestia stabej ptynnosci finansowej cze$ci z nich, a w
$lad za tym takze ich podwykonawcéw. Skfonito to wiadze do szybszego regulowania swoich
zobowigzan niz jak nierzadko dotychczas — w ostatnim mozliwym terminie, odwlekanym jeszcze przez
procedury administracyjne. Czas pokaze, czy w sposob widoczny wplynie to na poprawe plynnosci
finansowej cafej branzy... bo na przyspieszenie prac raczej nie ma co liczy¢. Zalezg one bowiem od
wielu innych czynnikow, w tym dokumentacji projektowej czy uregulowania kwestii administracyjno-
wiasnoS$ciowych. Szybszy doptyw $rodkéw finansowych zapobiec moze natomiast powstawaniu
dodatkowych opéznien (a nawet idgc dalej — checi zrezygnowania z kontraktu przez wykonawcow).
Wiekszo$¢ obecnie prowadzonych prac jest realizowana przez wykonawcdw po bardzo korzystnych
cenach (w poréwnaniu np. do tych z lat 2007-2008), a w sytuacji niskiej marzy wtasnej wykonawcy nie
stac¢ na ponoszenie dodatkowych kosztéw zwigzanych z kredytowaniem sie na duza skale — wyjasnia

Tomasz Starus, dyrektor ds. Oceny Ryzyka w Euler Hermes.

Opoznianie ptatnosci przez odbiorcéw wg. wojewodztw
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Poprawa, ale nierownomierna...

W opinii Piotra Ptawskiego, Kierownika Zespotu ds. Oceny Ryzyka Branzy Budowlanej w Euler
Hermes ,Wyniki firm budowlanych w kwestii otrzymywania pfatnosci poprawity sie nieznacznie od
wiosny — co nie dziwi w szczycie sezonu. W wiekszosci przypadkéw opdznienie, z jakim regulujg
swoje zobowigzania zamawiajgcy ulegto od poczatku sezonu skréceniu o ok. 3 do 5 dni (odwrotna
sytuacja — wydtuzenie Sredniego opdznienia pfatno$ci miato miejsce tylko w woj. opolskim).
Najwieksza poprawa nastgpita na wschodzie Polski (skrécenie opdznienia w ptatnosciach nawet o 10-
13 dni) i tam tez, w woj. podlaskim, lubelskim czy podkarpackim sa obecnie (obok woj.
Swietokrzyskiego), najmniejsze opdznienia w regulowaniu zobowigzan przez zamawiajacych wobec
firm budowlanych, wynoszace ponizej trzech tygodni. W centralnej Polsce i na potudniu srednia
zwtoka inwestoréow w regulowaniu ptatnosci wynosi okoto trzech tygodni po terminie. Na najwiekszy
stres narazone sg $rednio firmy budowlane z pdtnocno-zachodniej czesci kraju, gdzie czesto Srednie
opodznienie ich naleznosci wynosi cztery tygodnie (i wiecej — jak w woj. lubuskim) — oprécz Dolnego

Slaska, gdzie $redni termin tej zwioki jest krotszy o potowe.

Nie poprawia to znaczaco wynikéw hurtowni mat. budowlanych

Co prawda hurtownicy materiatéw budowlanych takze odczuwajg wraz ze szczytem sezonu wiekszg
ilos¢ pienigdza w obiegu w branzy budowlanej, ale... Poprawa szybkos$ci sptywu ich naleznosci jest
nie wieksza, a zazwyczaj mniejsza niz w przypadku firm budowlanych. Utrwala to dysproporcje w
otrzymywaniu pieniedzy pomiedzy nimi: Nierzadko firmy budowlane regulujg swoje zobowigzania z
dwu lub trzykrotnie wiekszym srednim opdznieniem niz to, jakiego same doswiadczajg ze strony
inwestoréw (wide: woj. dolnoslgskie czy lubelskie). Nadal wiec dystrybutorzy materiatéw budowlanych

sq de facto kredytodawcami wielu inwestycji w naszym kraju — méwi Piotr Ptawski

Skad sie biorg réznice w regulowaniu zobowigzan wobec i przez branze budowlang? Nie mozna
Jjednoznacznie wskazac prostej przyczyny, ktéra ttumaczytaby réznice pomiedzy regionami w kwestii
regulowania zobowigzan. O sptywie naleznosci na danym obszarze decyduje wiele czynnikéw, takich
jak ilos¢ inwestycji, rézna ich wielko$¢ czy stopien wykonania... Ciekawie wyglada ten ostatni czynnik
— gdy odniesiemy mape opdznien w ptfatnosSciach (a Scislej — zmiany na niej nastepujgce) do stopnia
realizacji inwestycji np. drogowych to w pewnych migjscach widac ich korelacje. Z drugiej strony —
trzeba tez zaznaczyc, ze budownictwo nie jest wyjatkiem i w duzym stopniu otrzymuje swoje
nalezno$ci na danym obszarze podobnie jak inne branze (np. wieksze opdzZnienia na poétnocy i

zachodzie kraju).
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Kontakt dla mediow:

Artur Niewrzedowski

TALKING HEADS PR

tel. 0509-433-874

e-mail: artur.niewrzedowski@thpr.pl

EH

Euler Hermes jest liderem na rynku ubezpieczeri naleznosci handlowych oraz jednym z lideréow w zakresie
gwarancji  ubezpieczeniowych |  windykacji nalezno$ci. Euler Hermes  zatrudnia  ponad
6 000 pracownikow w 50 krajach. Oferuje kompleksowe ustugi w zakresie zarzgdzania nalezno$ciami.
Skonsolidowany obrét grupy Euler Hermes w 2010 roku wyniést 2,15 miliarda euro. Euler Hermes rozwinat
miedzynarodowgq sie¢ nadzoru, ktéra umozliwia analize stabilno$ci finansowej 40 milionoéw przedsiebiorstw.
Grupa obejmuje swoimi gwarancjami transakcje handlowe na catym $wiecie na kwote 633 mld euro.
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Euler Hermes, cztonek gupy Allianz, jest notowany na gietdzie Euronext w Paryzu. Agencja Standard &
Poor’s przyznata grupie oraz nalezgcym do niej spotkom zaleznym rating AA-.
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W Polsce grupa Euler Hermes jest obecna od 1999 roku. Towarzystwo Ubezpieczenn Euler Hermes SA
oferuje ubezpieczenia naleznosci handlowych oraz gwarancje ubezpieczeniowe. Jednocze$nie druga
spotka dziatajgca na polskim rynku - Euler Hermes Collections Sp. z o.0. oferuje windykacje naleznosci,
raporty handlowe, ocene ryzyka oraz program analiz branzowych. Obstuge klientow zapewnia Euler
Hermes Services Sp. z 0.0. Ustugi doradztwa prawnego $wiadczy Euler Hermes, Mierzejewska - Kancelaria
Prawna Sp. k.
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Niektore ze stwierdzen zawartych w niniejszym materiale moga wyraza¢ oczekiwania dotyczace przysziosci i inne prognozy
oparte na aktualnych pogladach i zatozeniach kierownictwa i obcigzone sg znanym i nieznanym ryzykiem oraz niepewnoscia,
ktére moge spowodowag, ze faktyczne wyniki bgdz wydarzenia beda sie istotnie rézni¢ od przedstawionych lub implikowanych
w takich stwierdzeniach. Poza stwierdzeniami stanowigcymi prognozy z racji kontekstu przewidywania na przyszto$¢ mozna
rozpoznac po uzyciu stéw takich jak ,moze”, ,bedzie”, ,powinno”, ,oczekuje sie”, ,planuje sie”, ,zamierza sie”, ,przewiduje sie”,
,2uwaza si¢”, ,szacuje sie”, ,potencjalny” lub ,w dalszym ciggu” i podobnych wyrazen. Faktyczne wyniki badz wydarzenia moga,
sie istotnie rézni¢ od przedstawionych w takich stwierdzeniach za sprawg m.in. (i) ogélnych uwarunkowan ekonomicznych, w
tym w szczegolnosci uwarunkowan ekonomicznych w zakresie podstawowej dziatalnosci lub na podstawowych rynkach Grupy
Euler Hermes, (ii) ksztattowania sie rynkéw finansowych, w tym rynkéw wschodzacych, a takze zmiennosci rynkéw, ich
ptynnosci i zdarzen kredytowych, (iii) czestotliwosci i wielkosci szkdd ubezpieczeniowych, w tym szkéd wynikajacych z katastrof
naturalnych oraz rozwoju wydatkéw szkodowych, (iv) wskaznikdéw utrzymania polis, (v) zakresu niesptacenia kredytéw, (vi)
poziomow stép procentowych, (vii) pozioméw kurséw walutowych, w tym kursu wymiany euro do dolara amerykanskiego, (viii)
zmian konkurencyjnosci, (ix) zmian w przepisach prawnych i regulacjach, w tym konwergencji monetarnej i Europejskiej Unii
Monetarnej, (x) zmiany w polityce bankéw centralnych i/lub rzadéw innych krajéow, (xi) wplywu przejecia spotek, w tym
zwigzanych z tym kwestii integracji, (xii) reorganizacji i (xiii) ogélnych czynnikéw konkurencyjnosci, w kazdym przypadku na
poziomie lokalnym, regionalnym, krajowym i/lub globalnym. Prawdopodobienstwo wystapienia badz natezenia wielu z tych
czynnikdw moze okazac sie wieksze w wyniku dziatan terrorystycznych i ich konsekwencji.

Grupa nie jest zobowigzana do uaktualniania zadnych odnoszacych sie do przysziosci stwierdzen.
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