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Paryz — Warszawa, maj 2011 r.

Unia Europejska — coraz mniej znaczacy eksporter,
Polska lepiej od innych

Poprawa sytuacji w zakresie swiatowego handlu odnotowana w 2010 r.
potwierdza trendy dajace sie zaobserwowa¢ jeszcze przed kryzysem

Analiza Euler Hermes, swiatowego lidera w branzy ubezpieczenh naleznosci

Na znacznej poprawie sytuacji w zakresie handlu miedzynarodowego, ktéra nastapita
w 2010 r., skorzystaly wszystkie regiony. Zgodnie z oczekiwaniami kontynentem, ktory
w latach 2007-2010 odnotowatl najwyzsza stope wzrostu handlu miedzynarodowego,
byta Azja (z wylaczeniem Japonii), co wynikalo gtéwnie ze znacznej poprawy
koniunktury w Chinach. Jednoczesnie udzial europejskiego eksportu w globalnym
handlu spadl, a eksport ze Stanéw Zjednoczonych i Japonii wzrost jedynie
nieznacznie.

Udziat w Swiatowym handlu: 2010 rok w poréwnaniu do 2007
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Polska - jak wypada w tym zestawieniu?
Jak wygladat polski eksport na przestrzeni ostatnich, kryzysowych przynajmniej na $wiecie, lat?
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W 2008 roku polski eksport jeszcze rost (denominowany w euro - nawet o ok. 13%), aby
dosy¢ gwattownie zmniejszy¢ sie o jeszcze wigkszg wartos¢ (-17%) w 2009 roku. Dzieki zmianom
kursu walutowego polscy eksporterzy nie odczuli tego spadku popytu bolesnie (w przeliczeniu na ztote
odnotowano nawet wzrost wptywéw), natomiast rok 2010 to powrét do poziomu sprzedazy za granice
z 2008 roku. Odbicie polskiego eksportu w 2010 roku byto blisko dwukrotnie wieksze niz wzrost
eksportu strefy euro — (polski eksport denominowany w Euro +19,5% za GUS, wobec +10,6%
wzrostu eksportu strefy euro). Nie wplyneto to oczywiscie znaczaco na wynik catej Unii — nadal
wielokrotnie wieksza jest wartos¢ (a wiec i wplyw na wspdélny wynik) eksportu Niemiec czy Francji, a
Polska zajmuje dopiero 27-28 miejsce na Swiecie pod wzgledem wartosci eksportu (nasz udziat w
jego globalnym wolumenie wynosi ok. 1%).

W podziale na gtéwne sektory oraz kierunki eksportu:

e Polska jest w tej chwili eksporterem nowoczesnych produktéow technologicznych — elektroniki
uzytkowej, AGD, RTV - spotyka sie nawet okreslenie ,Chiny Europy”, co oddaje masowosé
produkcji w naszym kraju. Mozna wiec powiedzie¢, iz w tej kategorii kraj nasz wyszedt zwyciesko
w kategorii eksportu. Perspektywy na przysztos¢ nie sg jednak tak jednoznaczne — mimo
znacznych naktadow inwestycyjnych pamietaC trzeba, iz sg to produkty globalnych koncernéw a
Polska nie jest réwnoczesnie osrodkiem tworzenia i wdrazania nowych technologii, co
gwarantowatoby utrzymanie produkcji w diugiej perspektywie. Wraz ze zmianami m.in. w polityce
handlowej UE optacalno$¢ produkcji w naszym kraju moze sie zmieni¢ (przykltadem jest chociazby
niepewnos¢ zwigzana z ochrong europejskiego rynku paneli ciektokrystalicznych)

e Podobnie — na plusie zakonczyla ubiegly rok branza spozywcza — nasz kraj jest
eksporterem zywnosci netto, a dynamika tego wzrostu wyniosta 40% w okresie 2007-2010 (za
Ministerstwem Rolnictwa, denominowane w PLN — a wiec takze z uwzglednieniem wahan kursu
ztotowki).

e Motoryzacja — takze odnosi sukcesy, chociaz moze nie na skale niemiecka — przynajmnie;j
w eksporcie pojazdéow samochodowych. Sitg naszej motoryzacji jest gtéwnie produkcja czesci
samochodowych i silnikéw — okres kryzysu raczej wzmocnit a nie ostabit ich producentéw kosztem
dostawcéw z Europy zachodniej. Eksport pojazdéw samochodowych byt mniejszy niz rok wczesniej
— ich produkcja raczej rosnie u naszych zachodnich i potudniowych sgsiadow, ale przynajmniej z
udziatem polskich komponentéw.

Jak méwi Tomasz Starus, dyrektor Oceny Ryzyka w Euler Hermes:

W odniesieniu do Polski mozna wskazac¢ pozytywne, jak i negatywne aspekty zwigzane z naszym
eksportem. Pozytywne to chociazby to, iz w ciggu ostatniej dekady nasza gospodarka jest wyraznie
bardziej konkurencyjna i proeksportowa — w 2010 roku wptywy z tytutu eksportu odpowiadaty 1/3
naszego PKB, czyli wzrosty o 80% w stosunku do poziomu z 2000 roku. (wtedy 18%, dane za GUS w
PLN). Negatywne jest zas to, iz wcigz jeszcze jest on stabo zréznicowany pod wzgledem jego
kierunkéw — jesteSmy zaktadnikami koniunktury w Europie (blisko 80% eksportu trafia do UE), nie
korzystamy za$ z ozZzywienia na rynkach azjatyckich. Niepokojaco niska jest tez nasza
innowacyjnos¢ — czynnik z czasem bardziej kluczowy w eksporcie niz koszty produkcji, bedace jak
dotychczas na gtéwnym miejscu troski rzgdzgcych (np. rozmaite strefy ekonomiczne to wszak
zmniejszenie wplywow, ale przynoszgce w miare szybkie spektakularne sukcesy w postaci miejsc
pracy). Inwestycje w promowanie nowoczesnych technologii sq za$ rzeczywiscie kapitatochtonne, a
przede wszystkim trudne organizacyjnie (koordynacja wysitkow w zakresie szkolnictwa, polityki
fiskalnej etc.) i nie przynoszgce szybkich (czytaj: politycznych) efektéw. Zamiast tego mamy raczej
karykaturalne nierzadko inwestycje w nowoczesng gospodarke polegajgce na dofinansowywaniu
efemerycznych stron internetowych (zbyt czesto nastawionych na trwanie, przejedzenie dotacji a nie
realny rozwqgj)... W efekcie kraj nasz jest centrum produkcyjnym, ale raczej odtwérczym niz
innowacyjnym, co nie gwarantuje utrzymania w diugiej perspektywie tego statusu — a pw. oznacza
mniejsze wplywy Polski w poréwnaniu do macierzystych krajow firm bedgcych eksporterami
nowoczesnych technologii.

Zwyciezcy i przegrani sektor po sektorze: raczej potwierdzenie niz zaskoczenie

Rozpatrujac _handel swiatowy wq. branz, kraje ktére odnoszg w nich sukcesy eksportowe
mogag by¢ jednocze$nie przegranymi... nie bedgc w stanie zaspokoi¢ popytu wewnetrznego
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Zwiyciezcy Przegrani

Produkty rolno-spozyweze Brazylia Chiny Chiny Japonia
Produkty technologiczne Chiny Hong Kong Niemcy Japonia
Branza chemiczna Chiny Japonia Chiny Francja
Farmacja Irlandia Szwajcaria Japonia . St

Zjednoczone
Dobra inwestycyjne Chiny POES:;ZWE‘ Chiny
Moloryzacja Niameay Potlgpﬁi‘gwa Francja Zje dnitzone

Sytuacja w zakresie handlu miedzynarodowego poprawita sie na catym Swiecie, lecz dato sie
zaobserwowaé wyrazne réznice pomiedzy poszczegdlnymi sektorami. W sektorze produktéw rolno-
spozywczych i farmaceutycznym handel wzrdst do poziomoéw powyzej wartosci odnotowanych w 2007
r., natomiast branzy samochodowej nadal do nich daleko.

— Chiny nie byty jedynym krajem, ktory skorzystat na poprawie koniunktury: Brazylia znacznie
zwiekszyta swoj udziat w rynku produktow rolno-spozywczych, a Korea Pofudniowa w sektorze
motoryzacyjnym. Kilka krajow uprzemystowionych w dalszym ciggu zajmuje wiodqcg pozycje w branzy
samochodowej oraz w sektorze chemicznym, farmaceutycznym i dobr kapitatowych — stwierdza
Wilfried Verstraete, Prezes Zarzadu Grupy Euler Hermes. — Oczywi$cie parstwa te stojg teraz przed
nie lada wyzwaniem, by utrzymac swoj udziat w rynku eksportu. Mogg to osiggngc jedynie poprzez
zwiekszanie przewagi technologicznej, co wigze sie ze znacznymi naktadami na badania i rozwdy.

e Sektor produktow rolno-spozywczych: Brazylia dotacza do czotowki

Swiatowy eksport produktéw rolnych i rolno-spozywczych wzrést w latach 2007-20010 pod wzgledem

wartosci o ponad 20% do 1.100 miliardow dolarow.

- Brazylia odnotowata spektakularny wzrost eksportu produktéw rolno-spozywczych, ktérego
wiekszos¢ trafita na chinski rynek. Cho¢ w odpowiedzi na zwiekszony popyt wewnetrzny import do
Brazylii takze wzrdst, kraj posiada znaczng nadwyzke handlowg w tym sektorze.

- Chiny, bedace jednym z gtéwnych importeréw produkiéw rolno-spozywczych, wykazujg coraz
bardziej ujemny bilans handlowy w tym sektorze. Istnieje duze prawdopodobienstwo, ze deficyt
handlowy Panstwa Srodka wzroénie jeszcze bardziej, biorac pod uwage presje na wzrost
swiatowych cen produktéw rolnych.

e Produkty technologiczne: Azja umacnia swoja dominacje

W 2010 r. eksport produktéw technologicznych osiggnat warto$¢ 1.200 miliardéw EUR, wzrastajgc tym

samym o 6% wzgledem roku 2007.

- Chiny potwierdzity swojg wiodacg pozycje w tym sektorze: ich udziat w globalnym eksporcie
produktow technologicznych wyniost az 27%. Na drugim miejscu znajdowat sie Hong-Kong (10%).
W latach 2007-2010 te dwa kraje wykazaly najwiekszy wzrost udziatu w eksporcie tego typu
towarow.

- Korea Potudniowa przescigneta Japonie pod wzgledem eksportu produktéw technologicznych.

- Niemcy sg w dalszym ciggu najwiekszym europejskim eksporterem w tym sektorze, cho¢ stracity
czes¢ przewagi i wykazujg ujemny bilans handlowy.

e Branza chemiczna: Kraje uprzemystowione wciaz na czele

W 2010 r. eksport produktéw chemicznych osiagnat wartos¢ 1.170 miliardéw EUR, tj. o0 3% wiecej niz
w roku 2007.
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Najwiekszymi eksportami sa w dalszym ciggu Stany Zjednoczone i Niemcy: nalezy do nich
odpowiednio 11% i 10% rynku, przy czym kraje bedace producentami ropy naftowej kontrolujg
znaczng czes¢ segmentu chemikaliéw podstawowych.

Chiny, ktérych eksport wzrdst az o 30%, nadal nie sa w stanie zaspokoi¢ nawet swoich wtasnych
potrzeb. Ogromny deficyt handlowy Chin $wiadczy o tym, ze kraj ten stat sie jednym z gtéwnych
graczy w Swiatowym przemysle chemicznym.

Sektor farmaceutyczny: Szwajcaria i Irlandia zyskuja pozycje wiodacych eksporteréw

W 2010 r. eksport produktow farmaceutycznych osiggnat wartos¢ 463 miliardow EUR, wzrastajac o
8% w poréwnaniu do roku 2007.

Jesli chodzi o eksport w sektorze farmaceutycznym, Europa utrzymata swojg dominujacg pozycije.
W najwiekszym stopniu przyczynity sie do tego Niemcy, najwiekszy eksporter lekdéw na swiecie,
lecz pomogly takze Szwaijcaria i Irlandia: oba kraje odnotowaty w latach 2007-2010 ponad 20-
procentowy wzrost udziatu w rynku i wykazujg w tym sektorze znaczng nadwyzke handlowa.
Stany Zjednoczone wcigz sg najwiekszym rynkiem farmaceutycznym na $wiecie, a zarazem
najwiekszym importerem. Japonia — ktéra w omawianym okresie odnotowata wigekszy wzrost
importu produktéw farmaceutycznych niz jakikolwiek inny kraj — nie znajduje sie w czotéwce
eksporteréw.

Dobra kapitatowe (inwestycyjne): Bilans handlowy Chin zaczyna sie wyréwnywac

W roku 2010 swiatowy handel dobrami kapitaiowymi1 powrocit do poziomu zblizonego pod wzgledem
wartosci do wyniku odnotowanego w 2007 r. (ok. 1.300 miliardow dolarow).

Posréd eksportéw wiodaca pozycje nadal zajmujg Niemcy: przescignely nawet Stany
Zjednoczone, ktérym nie udato sie jeszcze wréci¢ do pozioméw z 2007 r., i Japonie.

Krajami, ktére odnotowaty najwiekszy wzrost eksportu dobr kapitatowych w latach 2007-2010, sg
Chiny, Korea Potudniowa i Japonia. Pomogty im w tym przede wszystkim programy stymulujgce
gospodarke wdrozone w latach 2009-2010. Ze wzgledu na bardzo dobre wyniki Chin w zakresie
eksportu tego rodzaju towaréw do gospodarek wschodzacych, kraj ten staje sie coraz
powazniejszym konkurentem zaréwno dla panstw europejskich, jak i Stanéw Zjednoczonych.

Sektor motoryzacyjny: Niemcy zwiekszajg przewage wzgledem Japonii

W 2010 r. eksport samochodow osiggnat wartos¢ 1.000 miliardow EUR, czyli spadt o 16% wzgledem
roku 2007.

W 2010 r. Niemcy potwierdzity swojg pozycje czotowego eksportera w sektorze motoryzacyjnym:
ich udziat w $wiatowym eksporcie samochoddw wynidst 22%, osiggajac wartos¢ 215 miliardéw
dolaréw. Pod wzgledem wartosci niemiecki eksport przewyzszyt dwukrotnie wynik Japonii i
czterokrotnie Franciji.

Takze Korea Potudniowa odnotowata silny wzrost eksportu. tj. o niemal 30% w poréwnaniu z
rokiem 2007.

Spadek japonskiego eksportu jest bezposrednio zwigzany z pogorszeniem koniunktury na rynku
Stanéw Zjednoczonych: w ciggu ostatnich czterech lat liczba sprzedanych aut spadta w USA z 17
milionéw do 11,5 miliona.

Choc¢ wzrost chinskiego importu rzedu 120% robi wrazenie, a w 2010 r. Chiny zdobyty pozycje
najwiekszego rynku samochodowego na Swiecie, ich udziat w $wiatowym imporcie wynosi
zaledwie 4%, wiec jest nadal bardzo niski.

Kwestie specjalizacji i uzaleznienia od sektora ksztaltuja sie réznie w poszczegolnych
krajach

Gospodarki Niemiec i Japonii sg do siebie bardzo podobne. W przypadku obu krajow eksport
zdominowany jest przez sektor débr kapitatowych i branze samochodowa.

Profil eksportu Francji jest bardzo nietypowy: przewazajag w nim chemikalia i produkty rolno-
spozywcze.

Wydaje sie, ze najbardziej globalny charakter ma handel produktami technologicznymi. Majg one
znaczny udziat w eksporcie Chin i znajdujg sie na samej gorze listy towaréw importowanych przez
wiekszos$¢ najwazniejszych krajéw, szczegdlnie Stany Zjednoczone.

' Do dobr inwestycyjnych (kapitatowych) naleza: sprzet do produkcji energii (reaktory atomowe, kotly) / maszyny, sprzet
mechaniczny i silniki (wykorzystywane w metalurgii, specjalistyczne i przemystowe ogolnego uzytku) oraz ich komponenty, z
wytgczeniem sprzetu do transportu powietrznego, kolejowego i morskiego.
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e Cho¢ zaréwno Stany Zjednoczone, jak i Francja produkujg samochody, sg importerami w sektorze
motoryzacyjnym. Uzaleznienie USA od importu wynika ze spadku produkcji wewnetrznej w obliczu
konkurencji ze strony japonskich producentéw. Francja natomiast jest zmuszona importowac
samochody, poniewaz przeniosta produkcje aut z niskiego segmentu do krajow oferujacych nizsze
koszty produkcji.

¢ Chiny sg mocno uzaleznione od importu chemikaliéw i — w coraz wiekszym stopniu — produktow
rolno-spozywczych.

— Nasza analiza sektorowa demonstruje, ze zamiast zachwia¢ bilansami handlowymi na Swiecie,
kryzys tak naprawde jedynie umocnif dotychczasowe pozycje poszczegdlnych krajow — twierdzi
Karine Berger, Dyrektor Dziatu Zarzadzania Rynkowego i Marketingu Strategicznego oraz Gtéwny
Ekonomista Euler Hermes.

*hkkkkkkkkkkkkk

Kontakt dla mediow:

Artur Niewrzedowski

TALKING HEADS PR

tel. 0509-433-874

e-mail: artur.niewrzedowski@thpr.pl

Euler Hermes jest liderem na rynku ubezpieczen nalezno$ci handlowych oraz jednym z lideréw
w zakresie gwarancji ubezpieczeniowych i windykacji naleznosci. Euler Hermes zatrudnia ponad
6 000 pracownikéw w 50 krajach. Oferuje kompleksowe ustugi w zakresie zarzgdzania
naleznosciami. Skonsolidowany obrét grupy Euler Hermes w 2010 roku wynidst 2,15 miliarda
euro. Euler Hermes rozwingt miedzynarodowq sie¢ nadzoru, ktéra umozliwia analize stabilnoSci
finansowej 40 miliondw przedsiebiorstw. Grupa obejmuje swoimi gwarancjami transakcje
handlowe na catym $wiecie na kwote 633 mld euro.

*kk

Euler Hermes, cztonek gupy Allianz, jest notowany na gietdzie Euronext w Paryzu. Agencja
Standard & Poor’s przyznata grupie oraz nalezgcym do niej spétkom zaleznym rating AA-.

*k%k

W Polsce grupa Euler Hermes jest obecna od 1999 roku. Towarzystwo Ubezpieczen Euler
Hermes SA oferuje ubezpieczenia naleznosci handlowych oraz gwarancje ubezpieczeniowe.
Jednoczesnie druga spétka dziatajgca na polskim rynku - Euler Hermes Collections Sp. z o.o.
oferuje windykacje nalezno$ci, raporty handlowe, ocene ryzyka oraz program analiz branzowych.
Obstuge klientéw zapewnia Euler Hermes Services Sp. z o0.0. Ustugi doradztwa prawnego
Swiadczy Euler Hermes, Mierzejewska - Kancelaria Prawna Sp. k.
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*kkkkkk

Niektore ze stwierdzen zawartych w niniejszym materiale moga wyraza¢ oczekiwania dotyczace przysziosci i inne prognozy
oparte na aktualnych pogladach i zatozeniach kierownictwa i obcigzone sg znanym i nieznanym ryzykiem oraz niepewnoscia,
ktére moge spowodowaé, ze faktyczne wyniki badz wydarzenia beda sie istotnie rézni¢ od przedstawionych lub implikowanych
w takich stwierdzeniach. Poza stwierdzeniami stanowigcymi prognozy z racji kontekstu przewidywania na przyszto$¢ mozna
rozpoznac¢ po uzyciu stéw takich jak ,moze”, ,bedzie”, ,powinno”, ,oczekuje sie”, ,planuje si¢”, ,zamierza sie”, ,przewiduje sie”,
,2uwaza si¢”, ,szacuje sie”, ,potencjalny” lub ,w dalszym ciggu” i podobnych wyrazen. Faktyczne wyniki badz wydarzenia mogg,
sie istotnie rézni¢ od przedstawionych w takich stwierdzeniach za sprawg m.in. (i) ogélnych uwarunkowan ekonomicznych, w
tym w szczegolnosci uwarunkowan ekonomicznych w zakresie podstawowej dziatalnosci lub na podstawowych rynkach Grupy
Euler Hermes, (ii) ksztattowania sie rynkéw finansowych, w tym rynkéw wschodzacych, a takze zmiennosci rynkéw, ich
ptynnosci i zdarzen kredytowych, (iii) czestotliwosci i wielkosci szkdd ubezpieczeniowych, w tym szkéd wynikajacych z katastrof
naturalnych oraz rozwoju wydatkéw szkodowych, (iv) wskaznikdéw utrzymania polis, (v) zakresu niesptacenia kredytow, (vi)
poziomoéw stép procentowych, (vii) pozioméw kurséw walutowych, w tym kursu wymiany euro do dolara amerykanskiego, (viii)
zmian konkurencyjnosci, (ix) zmian w przepisach prawnych i regulacjach, w tym konwergencji monetarnej i Europejskiej Unii
Monetarnej, (x) zmiany w polityce bankéw centralnych i/lub rzadéw innych krajéw, (xi) wplywu przejecia spotek, w tym
zwigzanych z tym kwestii integracji, (xii) reorganizacji i (xiii) ogélnych czynnikéw konkurencyjnosci, w kazdym przypadku na
poziomie lokalnym, regionalnym, krajowym i/lub globalnym. Prawdopodobienstwo wystapienia badz natezenia wielu z tych
czynnikdw moze okazac sie wieksze w wyniku dziatan terrorystycznych i ich konsekwencji.

Grupa nie jest zobowigzana do uaktualniania zadnych odnoszacych sie do przysztosci stwierdzen.
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