Informacja prasowa EULER HERMES

Warszawa, 21 marca 2011 r.

Ceny surowcéw rolnych — zboza. Cykliczny wstrzas czy kryzys?

Komentarz Euler Hermes, swiatowego lidera w branzy ubezpieczen naleznosci

Oprocz podwyzek cen cukru i kakao, nie mniej istotne (a rzadziej zuwazane) sa
wysokie ceny zb6z. Jak zauwaza Tomasz Starus, dyrektor Biura Oceny Ryzyka w Euler
Hermes : « Wysokie ceny surowcéw rolnych uderzajg nie tylko w konsumenta
koncowego. Komplikujg one takze sytuacje producentéw zywnosci, ktorzy czes¢ tych
podwyzek (przynajmniej w krotkim czy sSrednim okresie) biorag na siebie, zanim
zdecydujg sie na podniesienie cen swoich wyrobéw. Problem wysokich cen zbéz
dotyczy ponadto nie tylko producentéw wypiekéw czy stodyczy, ale takze m.in.
sektora miesnego. Wszystko wskazuje na to, ze wysokie ceny pasz (przy mato
elastycznych cenach zywca) zmniejszajg jego optacalnosé na tyle, iz hodowcy trzody
nie odbudowywuja stad w stopniu wystarczajagcym do pokrycia zapotrzebowania na
naszym rynku i w sposob trwaly Polska staje sie importerem netto miesa. »

Przez caty 2010 r. ceny zboza wzrosty o ponad 38%. Kukurydza, ktorej cena osiggneta
poziom najwyzszy od lipca 2008 r., musi sie zmierzy¢ z postepujgcym brakiem rownowagi na
rynku fizycznym. Popyt wcigz gwattownie rosnie, napedzany poteznymi zmianami w
nawykach zywieniowych mieszkancow krajow wschodzgcych (w przypadku Chin
zapotrzebowanie w 2011 r. wzrosnie o 16% w stosunku do 2010 r.) oraz wptywem
produkcji etanolu (ktéra pochtania 40% amerykanskiej produkcji kukurydzy). Jednoczesnie
seria niekorzystnych zjawisk pogodowych (m.in. w Argentynie i potudniowej Brazylii)
znacznie obnizyta plony. Wedtug najnowszych prognoz pod koniec biezacego sezonu
zapasy kukurydzy spadng do krytycznie niskiego poziomu. Susza, ktéra nawiedzita
latem 2009 r. Rosje i Ukraing, dwoch gtéwnych eksporterow pszenicy, spowodowata
wyrazny wzrost cen tego zboza, ktére sg jednak nadal nizsze niz w roku 2008. Te wzrosty
cen wynikajg rowniez z decyzji niektorych krajow o ograniczeniu lub zamknieciu eksportu, co
na ubogich w pszenice rynkach wywofato strach przed niedoborami i skionito kraje, ktére
swoje bezpieczenstwo zywnosciowe opierajg w duzej mierze na produktach importowanych,
do panicznych zakupow. Na wzrost cen wptyw majg rowniez deprecjacja dolara i spekulacje
finansowe.

Giowne pytanie na rok 2011 brzmi: czy skala produkcji w biezacym rolniczym roku
gospodarczym bedzie wystarczajaco duza, aby odbudowaé¢ poziomy zapasow i
ograniczy¢ wzrost cen?

Odpowiedz na to pytanie zaleze¢ bedzie w duzym stopniu od warunkéw pogodowych w
krytycznych okresach dla poszczegdlnych regiondw — od marca do maja w Europie, w
pozniejszych miesigcach w Ameryce Poinocnej — oraz od tego, jaki ksztatt przybierze La
Nifa.

Jak dodaje Pawet Tyszka, analityk Euler Hermes ds. rynkéw spozywczych: ,Wahania cen
zbéz w dostawach terminowych mialy juz miejsce na poczatku bm. Byt to jedynie
kilkuprocentowy trend korekcyjny, po ktérym ceny pszenicy konsumpcyjnej na rynku
krajowym nadal zblizaty sie do ok. 1000 zt/tone. Obserwowana w ostatnich dniach przecena
kontraktéw na dostawy zboza czy cukru wynika zapewne z wycofywania sie inwestorow
finansowych z tych pozycji w obawie o popyt w Japonii. Korekty te majg wiec w duzym

A company of Allianz (@)



stopniu charakter psychologicznego odreagowania, podobnie jak spadek notowan
gietdowych. Analogicznie jak one powinny wiec odbic¢ sie.”

Jak dodaje Tomasz Starus, dyrektor Biura Oceny Ryzyka w Euler Hermes: "Dla
przedsigbiorstw spozywczych (a wiec i cen wyrobéw koncowych) obecne, chwilowe
obnizki nie maja niestety wiekszego znaczenia. Po pierwsze — ceny rosty od miesiecy,
wiec nadal pomimo korekty (widocznej notabene na rynku kontraktow terminowych, a w
mniejszym stopniu przy dostawach bezposrednich) sg one dos¢ wysokie. Wiekszos¢ firm do
ciggtosci pracy musi utrzymywaé przygotowywane wczesniej zapasy surowcow i trudno
spodziewac sie, aby od tego odstgpity i w sposdb hazardowy wyczekiwaty nieprzewidzianej
okazji do zrobienia tego odrobineg taniej, jak ma to obecnie miejsce. Jest to natomiast okazja
do odbudowy zapaséw nha nastepne miesigce, bowiem podaz zbdz nie zwiekszy sie w
najblizszym kwartale, a popyt na nie jest w najlepszym przypadku staty.”
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Kontakt dla mediow:

Artur Niewrzedowski

TALKING HEADS PR

tel. 0509-433-874

e-mail: artur.niewrzedowski@thpr.pl

Euler Hermes jest liderem na rynku ubezpieczen nalezno$ci handlowych oraz jednym z lideréow
w zakresie gwarancji ubezpieczeniowych i windykacji naleznoSci. Euler Hermes zatrudnia ponad
6 000 pracownikbw w 50 krajach. Oferuje kompleksowe ustugi w zakresie zarzgdzania
naleznosciami. Skonsolidowany obrét grupy Euler Hermes w 2010 roku wyniést 2,15 miliarda
euro. Euler Hermes rozwingt miedzynarodowg sie¢ nadzoru, ktéra umozliwia analize stabilno$ci
finansowej 40 milionéw przedsiebiorstw. Grupa obejmuje swoimi gwarancjami transakcje
handlowe na catym $wiecie na kwote 633 mld euro.

*k*k

Euler Hermes, cztonek gupy Allianz, jest notowany na gietdzie Euronext w Paryzu. Agencja
Standard & Poor’s przyznata grupie oraz nalezgcym do nigj spoétkom zaleznym rating AA-.

*k*k

W Polsce grupa Euler Hermes jest obecna od 1999 roku. Towarzystwo Ubezpieczenn Euler
Hermes SA oferuje ubezpieczenia naleznosci handlowych oraz gwarancje ubezpieczeniowe.
Jednoczesnie druga spotka dziatajgca na polskim rynku - Euler Hermes Collections Sp. z o.o.
oferuje windykacje nalezno$ci, raporty handlowe, ocene ryzyka oraz program analiz branzowych.
Obstuge klientéw zapewnia Euler Hermes Services Sp. z o.o0. Ustugi doradztwa prawnego
Swiadczy Euler Hermes, Mierzejewska - Kancelaria Prawna Sp. k.
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Niektoére ze stwierdzen zawartych w niniejszym materiale mogg wyraza¢ oczekiwania dotyczgce przyszitosci i inne prognozy
oparte na aktualnych pogladach i zatozeniach kierownictwa i obcigzone sg znanym i nieznanym ryzykiem oraz niepewnoscia,
ktore moge spowodowac, ze faktyczne wyniki bgdz wydarzenia beda sie istotnie rézni¢ od przedstawionych lub implikowanych
w takich stwierdzeniach. Poza stwierdzeniami stanowigcymi prognozy z racji kontekstu przewidywania na przysztos¢ mozna
rozpoznac¢ po uzyciu stéw takich jak ,moze”, ,bedzie”, ,powinno”, ,oczekuje sie”’, ,planuje si¢”, ,zamierza sie”, ,przewiduje si¢”,
,2uwaza sie”, ,szacuje sie”, ,potencjalny” lub ,w dalszym ciggu” i podobnych wyrazen. Faktyczne wyniki badz wydarzenia mogag
sie istotnie rézni¢ od przedstawionych w takich stwierdzeniach za sprawg m.in. (i) ogéinych uwarunkowan ekonomicznych, w
tym w szczegdlnosci uwarunkowan ekonomicznych w zakresie podstawowej dziatalnosci lub na podstawowych rynkach Grupy
Euler Hermes, (ii) ksztattowania sie rynkéw finansowych, w tym rynkéw wschodzacych, a takze zmiennosci rynkéw, ich
ptynnosci i zdarzen kredytowych, (iii) czestotliwosci i wielkosci szkdd ubezpieczeniowych, w tym szkdd wynikajacych z katastrof
naturalnych oraz rozwoju wydatkéow szkodowych, (iv) wskaznikdw utrzymania polis, (v) zakresu niesptacenia kredytéw, (vi)
poziomoéw stép procentowych, (vii) poziomdéw kurséw walutowych, w tym kursu wymiany euro do dolara amerykanskiego, (viii)
zmian konkurencyjnosci, (ix) zmian w przepisach prawnych i regulacjach, w tym konwergencji monetarnej i Europejskiej Unii
Monetarnej, (x) zmiany w polityce bankéw centralnych i/lub rzadéw innych krajow, (xi) wplywu przejecia spotek, w tym
zwigzanych z tym kwestii integracji, (xii) reorganizacji i (xiii) ogdélnych czynnikéw konkurencyjnosci, w kazdym przypadku na
poziomie lokalnym, regionalnym, krajowym i/lub globalnym. Prawdopodobiefstwo wystgpienia badz natezenia wielu z tych
czynnikdw moze okazac sie wieksze w wyniku dziatan terrorystycznych i ich konsekwenc;ji.

Grupa nie jest zobowigzana do uaktualniania zadnych odnoszacych sie do przysztosci stwierdzen.
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