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Japonia — wptyw kataklizmu na sytuacje polskich przedsiebiorstw

Komentarz Euler Hermes, swiatowego lidera w branzy ubezpieczen naleznosci

W zwigzku z nadzwyczajng sytuacjg w Japonii wynikajacg z kataklizmu spowodowanego
trzesieniem ziemi i falami tsunami przedstawiamy komentarz Tomasza Starusa, Gléwnego
Analityka i Dyrektora Biura Oceny Ryzyka w Towarzystwie Ubezpieczen Euler Hermes.

Tto — polsko-japoriska wspoétpraca gospodarcza

Japonia nie jest wiodgcym partnerem gospodarczym Polski w Azji — wiekszy obrét
realizujemy nie tylko z Chinami, ale takze z Koreg. Tym niemniej wspdlna wymiana
handlowa po spadku w 2009 roku powrocita do trendu wzrostowego: w 2010 roku wyniosta
ona 2,8 mld dolaréw. Rést zarowno polski eksport, jak i czterokrotnie wiekszy od niego
import z Japonii.

Dwustronna wspétpraca rosta, gtéwnie za sprawg inwestycji japonskich

Znaczna czesc¢ importu z Japonii do Polski, ale takze eksportu, zwigzana jest z dziatalnoscia
oddziatéw japonskich przedsiebiorstw w Polsce. W obydwu kierunkach dominujg wysoko
przetworzone artykuty przemystowe — w zmiennej konfiguracji te same grupy produktow:
wyroby motoryzacyjne, maszyny i urzadzenia mechaniczne, chemia, optyka, maszyny i
urzagdzenia elektryczne. W Polsce dziata 268 przedsiebiorstw z kapitatem japonskim (na
koniec 2010 r., dane za JETRO), ktére zainwestowaty tgcznie ponad 1 mid dolaréw.

W najblizszej perspektywie: brak istotnych zagrozen dla ciagtosci produkcji dzieki
zapasom oraz tancuchowi dostawcéw na miejscu

Analitycy Euler Hermes nie spodziewajg sie, aby ostatnie tragiczne wydarzenia w Japonii
wplynety na dziatalnoS¢ przedsiebiorstw w Polsce. Przede wszystkim — jak styszymy,
najwieksza skala zniszczen omineta gtéwne obszary przemystowe Japonii. Po drugie — z
powodu duzej odlegtosci, firmy sprowadzajgce komponenty z Japonii w wiekszosci
przypadkéw nie zaopatrujg sie ,just on time”, ale majg znaczne ich zapasy (co umozliwi
podjecie niezbednych dziatan dostosowawczych w przypadku np. przejsciowych probleméw
z logistykg). W ogodle za$ odstepuja od sprowadzania komponentow w przypadku
réwnoczesnego przeniesienia takze ich produkcji do Europy, w tym do Polski (tak jest m.in.
w przypadku fabryk paneli LCD i telewizorow).

W diluzszej perspektywie — mozliwe, ale niekonieczne zmniejszenie tempa naptywu
japonskich inwestycji do Polski

Po okresie inwestycji w naszym kraju w sektor wyrobdéw elektronicznych czy
motoryzacyjnych, japonscy przedsiebiorcy zwrécili sie ku sektorom rolno-spozywczym,
energetycznym (w tym en. jgdrowa), chemicznym i finansowym. Z powodu spodziewanych
duzych naktadéw na odbudowe infrastruktury w Japonii mozliwe jest zmniejszenie tempa
naptywu inwestycji m.in. w energetyce. Z drugiej strony — znaczna czes$¢ inwestycji (np.
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Toyota) dokonywana jest przez europejskie oddziaty japonskich firm, wypracowujgcych zyski
w Europie i tu je reinwestujgce. W opinii analitykow Euler Hermes z tego powodu opdznienie
planowanych inwestycji powinno by¢ minimalne.
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Euler Hermes jest liderem na rynku ubezpieczen nalezno$ci handlowych oraz jednym z lideréow
w zakKresie gwarancji ubezpieczeniowych i windykacji nalezno$ci. Euler Hermes zatrudnia ponad
6 000 pracownikéw w 50 krajach. Oferuje kompleksowe ustugi w zakresie zarzgdzania
naleznosciami. Skonsolidowany obrét grupy Euler Hermes w 2010 roku wyniost 2,15 miliarda
euro. Euler Hermes rozwingt miedzynarodowg sie¢ nadzoru, ktéra umozliwia analize stabilnosci
finansowej 40 milionéw przedsiebiorstw. Grupa obejmuje swoimi gwarancjami transakcje
handlowe na catym $wiecie na kwote 633 mld euro.
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Euler Hermes, cztonek gupy Allianz, jest notowany na gietdzie Euronext w Paryzu. Agencja
Standard & Poor’s przyznata grupie oraz nalezgcym do niej spoétkom zaleznym rating AA-.
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W Polsce grupa Euler Hermes jest obecna od 1999 roku. Towarzystwo Ubezpieczeni Euler
Hermes SA oferuje ubezpieczenia naleznos$ci handlowych oraz gwarancje ubezpieczeniowe.
Jednoczesnie druga spotka dziatajgca na polskim rynku - Euler Hermes Collections Sp. z o.o.
oferuje windykacje nalezno$ci, raporty handlowe, ocene ryzyka oraz program analiz branzowych.
Obstuge klientéw zapewnia Euler Hermes Services Sp. z o.o0. Ustugi doradztwa prawnego
Swiadczy Euler Hermes, Mierzejewska - Kancelaria Prawna Sp. k.
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Niektore ze stwierdzen zawartych w niniejszym materiale moga wyrazac¢ oczekiwania dotyczace przysztosci i inne prognozy
oparte na aktualnych pogladach i zatozeniach kierownictwa i obcigzone sg znanym i nieznanym ryzykiem oraz niepewnoscia,
ktére moge spowodowac, ze faktyczne wyniki bgdz wydarzenia beda sie istotnie rézni¢ od przedstawionych lub implikowanych
w takich stwierdzeniach. Poza stwierdzeniami stanowigcymi prognozy z racji kontekstu przewidywania na przyszto$¢ mozna
rozpoznac¢ po uzyciu stow takich jak ,moze”, ,bedzie”, ,powinno”, ,oczekuje si¢”, ,planuje si¢”, ,zamierza sie”, ,przewiduje sig”,
L2uwaza si¢”, ,szacuje sie”, ,potencjalny” lub ,w dalszym ciggu” i podobnych wyrazen. Faktyczne wyniki bgdz wydarzenia moga
sie istotnie rézni¢ od przedstawionych w takich stwierdzeniach za sprawg m.in. (i) ogélnych uwarunkowan ekonomicznych, w
tym w szczegolnosci uwarunkowan ekonomicznych w zakresie podstawowej dziatalnosci lub na podstawowych rynkach Grupy
Euler Hermes, (ii) ksztattowania sie rynkéw finansowych, w tym rynkéw wschodzgcych, a takze zmiennosci rynkéw, ich
ptynnosci i zdarzen kredytowych, (iii) czestotliwos$ci i wielkosci szkdd ubezpieczeniowych, w tym szkdd wynikajacych z katastrof
naturalnych oraz rozwoju wydatkéw szkodowych, (iv) wskaznikow utrzymania polis, (v) zakresu niesptacenia kredytow, (vi)
poziomow stop procentowych, (vii) pozioméw kurséw walutowych, w tym kursu wymiany euro do dolara amerykanskiego, (viii)
zmian konkurencyjnosci, (ix) zmian w przepisach prawnych i regulacjach, w tym konwergencji monetarnej i Europejskiej Unii
Monetarnej, (x) zmiany w polityce bankéw centralnych i/llub rzadéw innych krajéw, (xi) wplywu przejecia spotek, w tym
zwigzanych z tym kwestii integracji, (xii) reorganizacji i (xiii) ogélnych czynnikéw konkurencyjnosci, w kazdym przypadku na
poziomie lokalnym, regionalnym, krajowym i/lub globalnym. Prawdopodobienstwo wystapienia bgdz natezenia wielu z tych
czynnikdw moze okazac¢ sie wigksze w wyniku dziatan terrorystycznych i ich konsekwencji.

Grupa nie jest zobowigzana do uaktualniania zadnych odnoszacych sie do przysztosci stwierdzen.
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