Informacja prasowa EULER HERMES

Euler Hermes: Swiatowe gospodarki a kryzys

Eksperci firmy Euler Hermes, wiodacego ubezpieczyciela kredytow, oczekuja, ze do 2012 r.
Swiatowa poprawa koniunktury sie potwierdzi. W 2011 r. sytuacja bedzie jednak bardzo
zré6znicowana w poszczegolnych regionach geograficznych, a w ujeciu ogéinym odnotowany
zostanie nieznaczny spadek tempa wzrostu.

Po wyniku rzedu 4% w 2010 r., w 2011 r. tempo globalnego wzrostu spowolni do 3%, a nastepnie w
2012 r. ponownie wzrosnie do 3,3%. Po tym jak w 2010 r. Swiatowa gospodarka nadrobita straty
spowodowane spadkiem odnotowanym rok wczesniej, prognozuje sie, ze handel wzrosnie zaréwno w
2011, jak iw 2012 r. 0 ok. 8%.

Spowolnienie w 2011 r. bedzie wyrazniejsze w krajach OECD niz w gospodarkach wschodzacych. —
Strefa euro nie skorzystata na obecnym Swiatowym ozywieniu: jest mato prawdopodobne, by PKB w
tym regionie wrécito do poziomu z 2008 r. przed koricem 2012 roku. Jest to spowodowane gtéwnie
podejmowanymi krokami zmierzajacymi ku konsolidacji fiskalnej — stwierdzit Wilfried Verstraete,
Prezes Zarzady Grupy Euler Hermes.

W zwigzku z tym eksperci spodziewajg sie, ze liczba upaditosci wsréd przedsiebiorstw bedzie w
dalszym ciggu is¢ w dot: po 4-procentowym spadku w 2010 r., w 2011 r. oczekuje sie zmniejszenia
liczby bankructw korporacyjnych o kolejnych 5%. Mimo to w przysztym roku liczba upadtosci
przedsiebiorstw utrzyma sie na bardzo wysokim poziomie.

Swiatowa gospodarka: prognozowane spowolnienie w 2011 r. nie zagraza odbiciu

Ozywienie globalnej gospodarki, ktére rozpoczeto sie wiosng 2009 r., stopniowo znajduje
potwierdzenie we wzroscie Swiatowego PKB, odnotowywanym przez ostatnich szes¢ kwartatow z
rzedu, oraz znacznej poprawie wartodci gtébwnych globalnych wskaznikéw, jak produkcja
przemystowa, handel miedzynarodowy itp.

— Wierzymy, ze przed 2012 r. bedziemy swiadkami globalnej poprawy koniunktury. — twierdzi Wilfried
Verstraete. — Niemiej w dalszym ciggu utrzymujg sie niektore ryzyka i istniejq pewne niewiadome,
szczegolnie jesli chodzi o rok 2011. Po pierwsze, wzrost w panstwa azjatyckich, ktére — z wyjgtkiem
Japonii — w znacznym stopniu zniwelowaty skutki kryzysu, z pewnoscig przyhamuje do bardziej
zrownowazonego, tj. nizszego, poziomu. Co wiecej, gtowne Srodki konsolidacji fiskalnej podjete przez
panstwa wysokorozwinigte, ktérych finanse publiczne wyraznie ucierpialy w wyniku kryzysu, i
wdrozone pakiety stymulacyjne prawdopodobnie sttumig wzrost.

Euler Hermes szacuje, ze tempo wzrostu w Azji spadnie o ponad 1 punkt procentowy PKB do
poziomu ok. 7% w 2011 r., po tym jak w 2010 r. wyniesie 8,5%. Prognozy te sg spodjne z oczekiwanym
spowolnieniem w Chinach, gdzie tempo wzrostu prawdopodobnie przyhamuje z 10% w 2010 r. do
8,8% w 2011 i 2012 roku. Prognozy na 2012 r. dla catego regionu sg jednak dos¢ optymistyczne:
oczekuje sie, ze wzrost gospodarczy osiggnie w Azji 7,4%.

Jednoczesénie, po odbiciu do 2,8% w 2010 r., tempo wzrostu gospodarczego w Stanach
Zjednoczonych najpewniej nieznacznie spowolni, spadajac do 2,2% w 2011 roku. Jest to zwigzane
gtébwnie z niewystarczajgcg poprawa sytuacji na rynku pracy. Niemniej oczekuje sie, ze w 2012 r.
tempo wzrostu w USA przy$pieszy do 2,4%. W Europie trend bedzie zapewne podobny. Srodki
konsolidacji fiskalnej wprowadzane w tym regionie ograniczg poprawe koniunktury w 2011 r.,
szczegdlnie w tych krajach, ktére najmniej skorzystaty z ozywienia.

Ogodlnie rzecz biorgc, Euler Hermes szacuje, ze po osiggnieciu 4% w 2010 r., tempo wzrostu
Swiatowej gospodarki spadnie do umiarkowanego poziomu 3,0% w 2011 r., a nastepnie ponownie
przyspieszy do 3,3% w 2012 roku. Spowolnienie w 2011 r. bedzie wyrazniejsze w krajach OECD. W
Swiatowym handlu panowac¢ bedzie prawdopodobnie zblizony trend: tempo wzrostu spadnie z 14% w
2010 r. do 8% w 2011 r., na potem skoczy do 9% w 2012 roku.
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Europa ciagle w tyle

Po poprawie 0 1,7% w 2010 r., prognozuje sie, ze gospodarka strefy euro wzrosnie zaledwie o 1,3% w
2011 r.i o0 1,5% w 2012 roku. Ten powolny wzrost jest odzwierciedleniem utrzymujgcego sie stabego
popytu w Europie spowodowanego wysokim bezrobociem — ktérego stopa wzrosta we wszystkich
krajach poza Niemcami — redukcjg ptac i fiskalnymi $rodkami oszczednosciowymi ogtoszonymi przez
kilka gtownych gospodarek, ktére bedg kontynuowane w latach 2013-2014: oszczednosci rzedu 100
miliardébw EUR we Franc;ji i 80 miliardébw EUR w Niemczech. — Te plany konsolidacyjne istotne wpfyng
na wszystkie gospodarki powigzane z tymi panstwami. Niemniej w tych krajach, ktére najmniej
skorzystaty na ostatnim odbiciu, jak Irlandia czy Grecja, niezbedne $rodki ostroznosci sq odpowiednio
Jjeszcze surowsze. — podkresla Karine Berger, Gtéwny Ekonomista Euler Hermes i Kierownik
Grupy ds. Zarzagdzania Rynkami i Marketingu Strategicznego.

Oczekuje sie, ze we Francji tempo wzrostu nadal utrzyma sie na stabym poziomie 1,3% przez caty
2011 r., po tym jak w 2010 r. wyniesie 1,5%, a nastepnie odbije do 1,8% w 2012 roku.

Réwniez przedsiebiorstwa w Polsce odczuly gorsza koniunkture, tacznie z ostrym wzrostem liczby
upaditosci w 2009 roku (+56,5% w poréwnaniu do -10,4% w 2008). Zgodnie ze wspomnianym
ozywieniem w gospodarce w roku 2010 bylismy swiadkami odwrécenia trendu — spowolnienia tempa
wzrostu liczby upadtosci (+7%). Ich liczba powinna ustabilizowa¢ sie w biezgcym, 2011 roku na
poziomie 720 bankructw, poziomie nadal znacznie wyzszym niz liczba 430 upadtosci ogtoszonych w
2008 roku.

Mimo oczekiwanego spadku liczby upadtosci korporacyjnych, nadal utrzyma sie ona na bardzo
wysokim poziomie

Globalny Wskaznik Upadiosci Euler Hermes spadt w 2010 r. 0 4% w poréwnaniu z poczatkowymi
prognozami zaktadajacymi 3%. Po rekordowych wzrostach liczby upadfosci w 2008 i 2009 r., kiedy to
Globalny Wskaznik Upadiosci wzrdst o 28% przez dwa lata z rzedu, w 2010 r. liczba bankructw
przedsiebiorstw zaczeta w wielu krajach ponownie spada¢. Ponad potowa panstw objetych badaniem
odnotowata w 2010 r. mniej bankructw przedsiebiorstw niz w 2009 roku. Spadek ten byt silniejszy w
Azji (12%) i obu Amerykach (8%), a stabszy w Europie, gdzie sytuacja podmiotéw gospodarczych w
niektorych krajach, jak Grecja, Portugalia, Wiochy czy Irlandia, jest nadal znacznie trudniejsza.

Mimo prognozowanego ostabienia tempa wzrostu w 2011 r., stopniowe ozywienie $Swiatowej
gospodarki powinno utorowa¢ droge do spadku wskaznika upadtosci przedsiebiorstw (przewidywany
spadek w 2011 r. wynosi 5%) w wigkszej liczbie krajow. Niestety spadek ten nie zniweluje catkowicie
rekordowych wzrostow odnotowanych w 2008 i 2009 roku.

— Po tym jak przedsigbiorstwa, szczegolnie europejskie, wykorzystaty juz wiekszo$¢ dostepnych
dzwigni, szczegblnie w zakresie kosztow, wyciggnety wnioski z Kkryzysu i majg obecnie lepszg
strukture — komentuje Michel Mollard, cztonek zarzadu Grupy Euler Hermes. — Bedg jednak
musiaty przebrng¢ przez 2011 r., zanim uda im sie w petni skorzysta¢ z ozywienia prognozowanego
na rok 2012. Zwarzywszy na ogolny staby popyt w Europie, nadal sq narazone na wiele rodzajow
ryzyka. Ogoéiny trend jest jednak mimo wszystko bardziej pozytywny, niz miato to miejsce kilka
miesiecy temu — konkluduje Michel Mollard.
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Tabele i wykresy

1. Prognozy tempa swiatowego wzrostu gospodarczego

%
Zmiany PKB Swiatowego | 2009 2010 2011 2012
PKB

i:ﬁg?’yf{ed”mo”e 255 |-26%  2.8% 2.2% 2,4%
Japonia 9,1 -6,3% 4.2% 0,9% 1,3%
Strefa euro 22,5 -4,0% 1,7% 1,3% 1,5%
Niemcy 6,0 -4.7% 3,6% 2,1% 1,6%
Francja 4.8 -2.5% 1,5% 1,3% 1,8%
Wiochy 3,8 -5,1% 1,0% 1,0% 1,1%
Wielka Brytania 3,9 -5,0% 1,7% 1,7% 1,7%
Europa Srodkowo- o 0 0 0

Wschodnia 6,4 -6,0% 3,5% 3,1% 3,5%
ﬁazljoao f‘zii‘)”y*qcze“'em 186  |5,8% 8,5% 71% 7,4%
Chiny 8,8 9,1% 10,0% 8,8% 8,8%
Indie 2,2 7.4% 8,8% 8,5% 9,0%
Ameryka tacinska 7,0 -1,9% 5,7% 3,6% 3,8%
Brazylia 2,8 -0,2% 7.5% 4,3% 4.5%
xg‘;‘:‘) AB"S"' 22 |1,4% 4,2% 4,3% 4,7%
Swiat 100.0 -2.0% 4.0% 3.0% 3.3%
Panstwa OECD 65.8 -3.8% 2.6% 1.7% 1.9%
Z?ET::SI;W azpoza 342  [1.5% 6.7% 5.5% 5.8%

Zrédta: IHS Global Insight, szacunki Euler Hermes (*) 2009 PKB wazone przy
statych kursach wymiany

2. Globalny Wskaznik Upadtosci (Global Insolvency Index) Euler Hermes
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Zrédta: dane narodowe, wyliczenia i prognozy Euler Hermes




3. Tendencja w zakresie liczby upadtosci korporacyjnych wedtug krajéw

%
Baza 100: 2000 s’wiatowegonglf Y2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
PKB(") indeksie
Stany Zjednoczone Ameryki 24,57 28,5% [14% -50% 44% 54% 40% -7% -6%
Kanada 2,58 3,0% 7% -10% -7% -2% -12% -23% -1%
Japonia 8,45 98% 5% 2% 6% 11% -1% -12% -3%
Niemcy 6,30 7.3% 6% 7% -15% 0% 12% -1% -5%
Francja 4,94 57% 1% -4% 6% 15% 12% -4% -5%
Wiochy 3,98 46% 9% -16% -40% 19% 29% 21% 0%
Hiszpania 2,78 32% 25% -1% 13% 180% 76% 1% -7%
Holandia 1,51 1,8% R% -12% -23% 1% 73% -9% -5%
Belgia 0,87 1,0% 0% -3% 1% 10% 11% 5% -4%
Austria 0,72 08% [12% -5% 6% 0% 9% -8% -7%
Portugalia 0,42 0,5% +37% 3% 18% 47% 29% 5% 0%
Finlandia 0,47 05% 7% 2% -1% 14% 30% -8% -10%
Grecja 0,62 07% PR% -8% -6% 10% 15% 25% 20%
Luksemburg 0,12 01% P% -8% 0% 6% 20% 23% -14%
Irlandia 0,46 05% 3% 1% 3% 113% 82% 9% 0%
Wielka Brytania 4,61 5,3% [10% 6% -20% 31% 17% -16% -13%
Dania 0,59 0,7% 5% -20% 21% 54% 54% 12% -5%
Szwecja 0,83 1,0% t11% -9% 6% 9% 21% -7% -5%
Norwegia 0,78 0,9% +18% -14% -6% 28% 38% -7% -10%
Szwajcaria 0,85 1,0% 4% 5% -5% -2% 24% 19% -3%
Polska 0,91 1,1% 4% -34% -26% -10% 57% 7% 0%
Wegry 0,27 03% PR% 18% 3% 21% 24% 21% -24%
Czechy 0,37 04% +12% 0% -10% -3% 36% 6% 4%
Stowacja 0,16 0,2% 6% 5% -54% -27% 35% 2% -13%
Litwa 0,08 01% P% -2% -20% 58% 93% -13% -6%
t otwa 0,06 0,1% +36% 15% 16% 28% 67% -8% -6%
Estonia 0,04 0,0% 4% -16% -43% 109% 149% -12% -8%
Rosja 2,89 3,4% WU9% 447% -75% -28% 11% 8% 9%
Brazylia 2,71 3,2% +31% -54% -33% -15% 19% -18% 6%
Australia 1,74 2,0% [10% 6% -3% 21% 4% -2% 5%
Chiny 7,45 87% P% 14% 20% 5% -2% -18% -5%
Tajwan 0,67 08% (7% 21% 68% -23% -58% -21% -15%
Korea Potudniowa 1,60 1,9% +23% -26% -9% 19% -27% -27% 3%
Hong-Kong 0,37 0,4% +26% -35% -18% 3% 22% -20% -4%
Singapur 0,31 04% +28% -19% -18% 25% 2% 4% 4%

Zrédta: dane narodowe, prognozy Euler Hermes
(*) 2009 PKB wazone przy statych kursach wymiany

Metodologia

Pojecie upadtosci korporacyjnych rézni sie w poszczegdlnych krajach, co utrudnia dokonywanie
porownan miedzynarodowych. Roéznice te majg dwie gtébwne przyczyny. Po pierwsze, oficjalne
procedury upadtosciowe nie majg identycznego znaczenia we wszystkich krajach. W niektérych
panstwach, na przyktad w Hiszpanii i we Wioszech, gdzie dominujg postepowania uktadowe,
odnotowuje sie bardzo nieliczne bankructwa przedsiebiorstw, przez co liczba firm z problemami
finansowymi jest zanizona. Po drugie, w niektérych przypadkach bankructwa jednoosobowych
dziatalnosci gospodarczych zaliczane sg do upadtosci korporacyjnych, w innych — na przyktad w
Stanach Zjednoczonych — do upadfosci oséb fizycznych, co utrudnia oddzielenie bankructw firm od
bankructw czysto prywatnych. W efekcie dane na temat upadtosci korporacyjnych sg w znacznym
stopniu zanizone. Ponadto rozgraniczenie pomiedzy samodzielnymi przedsiebiorcami a bardzo
matymi spdtkami wykazuje w poszczegdlnych krajach istotne roéznice. Dla kazdego kraju
wykorzystalismy definicje przedsiebiorstwa, ktéra jest mozliwie najblizsza definicji uzytej w analizie
upadtodci, na podstawie ktorej obliczono stope upadtosci. Aby zniwelowac réznice wynikajace z
odmiennego charakteru krajowych danych statystycznych i uwarunkowan, zamiast liczb
bezwzglednych opieramy sie raczej na zmianie liczby upadtosci w czasie. Dla kazdego kraju
obliczylismy wskaznik upadtosci, za podstawe przyjmujac rok 2000 = 100. Na tej podstawie
stworzyliSmy Globalny Wskaznik Upadiosci (GWU), ktéry stanowi sume wazong wskaznikow



krajowych. Udziat kazdego kraju we wskazniku odpowiada jego udziatowi w tacznym PKB (wedtug
aktualnych kurséw wymiany) wszystkich 35 panstw objetych naszg analizg, ktére stanowi ponad 85%
swiatowego PKB wedtug aktualnych kurséw wymiany za rok 2009.
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Euler Hermes jest liderem na rynku ubezpieczen naleznosSci handlowych oraz jednym z liderow
w zakresie gwarancji ubezpieczeniowych i windykacji naleznosci. Euler Hermes zatrudnia 6 200
pracownikéw w 50 krajach. Oferuje kompleksowe ustugi w zakresie zarzgdzania naleznosciami.
Skonsolidowany obrét grupy Euler Hermes w 2009 roku wyniést 2,1 miliarda euro. Euler Hermes
rozwingt miedzynarodowg sie¢ nadzoru, ktéra umozliwia analize stabilnosci finansowej 40 milionéw
przedsiebiorstw. Grupa obejmuje swoimi gwarancjami transakcje handlowe na catym S$wiecie na
kwote 700 mid euro.

Euler Hermes, cztonek grupy AGF oraz Allianz, jest notowany na gietdzie Euronext w Paryzu.
Agencja Standard & Poor’s przyznata grupie oraz nalezgcym do niej spotkom zaleznym rating AA-.
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W Polsce grupa Euler Hermes jest obecna od 1999 roku. Towarzystwo Ubezpieczern Euler Hermes
S.A. oferuje ubezpieczenia naleznos$ci handlowych oraz gwarancje ubezpieczeniowe. Jednoczes$nie
druga spotka dziatajgca na polskim rynku - Euler Hermes Collections Sp. z o.0. oferuje windykacje
naleznoSci, raporty handlowe, ocene ryzyka oraz program analiz branzowych. Ustugi doradztwa
prawnego $wiadczy Euler Hermes, Mierzejewska - Kancelaria Prawna Sp. k.

Kontakt dla mediow:

Artur Niewrzedowski
TALKING HEADS PR

Tel. 0509-433-874
artur.niewrzedowski@thpr.pl

Nota ostrzegawcza dotyczaca stwierdzen odnoszacych sie do przysziosci: Niektére ze stwierdzen zawartych w niniejszym dokumencie
moga by¢ stwierdzeniami oczekiwan co do przysztosci lub innego rodzaju stwierdzeniami odnoszacymi sie do przysztosci, opartymi na obecnych
opiniach kadry kierowniczej oraz przyjetych zatozeniach, w zwiazku z czym wigzg sie z nimi znane i nieznane rodzaje ryzyka i niepewnosci
mogace spowodowacé, ze rzeczywiste wyniki, osiggniecia lub zdarzenia beda znacznie odbiega¢ od tych wyrazonych lub sugerowanych w tego
typu stwierdzeniach. Oprécz stwierdzen, ktérych odniesienie do przysztosci wynika z kontekstu, rézne formy stéw takich jak ,mozna, bedzie,
powinno, oczekiwaé, plany, zamierza¢, spodziewac sie, uwaza¢, szacowac, przewidywaé, potencjalny, kontynuowac¢” i inne podobne zwroty
wskazuja, ze dane stwierdzenie odnosi sie do przysziosci. Rzeczywiste wyniki, osiagniecia lub zdarzenia moga znacznie rézni¢ sie od tych
przedstawionych w tego rodzaju stwierdzeniach, m.in. w zaleznos$ci od (i) ogodlnej sytuacji gospodarczej, w tym w szczegdlnosci sytuacji w
kluczowych dla Allianz SE branzach i na najwazniejszych dla grupy rynkach, (ii) wynikéw rynkéw finansowych, wiaczajac rynki wschodzace, (iii)
czestotliwosci i dotkliwosci wypadkéw ubezpieczeniowych, (iv) poziomu umieralno$ci i czestosci zachorowan oraz tendencji w tym zakresie, (v)
poziomu uporczywosci, (vi) wysokosci niesptaconych kredytéw, (vii) poziomu stép procentowych, (viii) stép wymiany walut, w tym kursu wymiany
euro i dolara amerykanskiego, (ix) zmian w poziomie konkurencji, (x) zmian przepiséw i regulacji, w tym w zakresie konwergencji monetarnej i
Europejskiej Unii Walutowej, (xi) zmian polityki bankéw centralnych i obcych rzadéw, (xii) wptywu przeje¢, w tym zwiazanych z nimi kwestii
integracyjnych, (xiii) $rodkéw stuzacych reorganizacji oraz (xiv) ogélnych czynnikéw zwigzanych z konkurencjg, kazdorazowo w pespektywie
lokalnej, regionalnej, krajowej i/lub globalnej. Wystapienie niektdrych z tych czynnikdw moze sta¢ sie bardziej prawdopodobne, lub ich skutki
bardziej dotkliwe, w wyniku dziatan terrorystycznych i ich nastepstw. Kwestie oméwione w niniejszym dokumencie moga takze wigzac sie z
réznymi rodzajami ryzyka i niepewnosci opisywanymi w dokumentach sktadanych przez Allianz SE w Amerykanskiej Komisji Papieréw
Wartosciowych i Gietd (U.S. Securities and Exchange Commission). Grupa nie zobowigzuje sie do aktualizowania zadnych zawartych w
niniejszym dokumencie informacji odnoszacych sie do przysztosci.




