Informacja prasowa EULER HERMES

Warszawa, 29 listopad 2010 r.

Branza kosmetyczna — analiza ptynnosci finansowej

Branza kosmetyczna nie odczufa tak bardzo kryzysu gospodarczego w 2009 roku —
przynajmniej pod wzgledem obrotow wg. udostepnianych danych MEMBR sprzedaz w
branzy kosmetycznej wzrosta (X12008-X2009) o kilkanascie procent. Mimo rosngcych
obrotéw sptyw naleznosci spowolnit i dopiero w 2010 roku wida¢ poprawe w tej dziedzinie...

Ubiegty rok to zwiekszenie sprzedazy...

Widoczny w 2009 roku wzrost wydatkéw reklamowych branzy kosmetycznej (w czasie, gdy budzety
wiekszosci reklamodawcow spadaty, a media przezywaty w $lad za tym gorsze chwile), anonsujgcej w
ten sposdb szereg nowych produktéw przetozyt sie na wspomniany wzrost sprzedazy. W niektorych
kategoriach wzrost ten wyniost ponad 20%, chociaz hossa nie rozktadata sie po réwno wsréd
wszystkich uczestnikdw rynku. W najlepszej sytuacji byli producenci, natomiast juz nie tak
jednoznacznie pozytywnie przedstawiata sie sytuacja czesci dystrybutoréw hurtowych — z natury
rzeczy operujgcych na nizszej marzy, a dodatkowo zmuszonych konkurowa¢ z ekspansywnymi
sieciami drogeryjnymi i zwiekszajgcym sie udziatem w rynku sieci handlowych.

Jak méwi Tomasz Starus, dyrektor Biura Oceny Ryzyka w Euler Hermes: ,Rosngce obroty
producentéw w 2009 roku byty — $miato mozna powiedzie¢ — rekordowe - zwtaszcza na tle nie
najlepszego 2008 roku (nawet niektérzy sposréd liczacych sie dostawcdw notowali spadki sprzedazy).
W Slad za tym nie zawsze szta jednak réwnie dobra sytuacja ich dystrybutoréw — a przeciez w
koncowym rachunku liczy sie nie produkcja ani nawet sprzedaz, ale sptyw na konto nalezno$ci z tego
tytutu’.

...ale takze spowolnienie sptywu naleznosci

W programie Analiz Naleznosci Branzowych, prowadzonym przez Euler Hermes Collections,
zaobserwowa¢ mozna byto w ubiegtym roku wydluzenie okresu rotacji pienigdza w branzy
kosmetycznej — opdznienia w sptacie naleznosci na rzecz producentéw wzrosty nawet o tydzien.
Obecnie sytuacja wraca do normy, jak wida¢ na ponizszym wykresie (nalezy oczywiscie poréwnywac
analogiczne kwartaty a nawet miesigce, poniewaz sezon cechuje sie pewnymi szczytami zamoéwien i
sprzedazy oraz przesunietymi w stosunku do nich okresami sptaty zaciggnietych wtedy zobowigzan
odbiorcow).

Srednie opdznienie w splacie naleznosci (dni) wobec prod. kosmetykow
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Jak wida¢ wydtuzeniu opdznien ptatnosci towarzyszyto takze m.in. obnizenie moralnosci ptatniczej
odbiorcow kosmetykoéw (przy jej wyznaczaniu brane sg pod uwage oprocz opdznien ptatnosci takze
inne dane — ilos¢ zlecen windykacyjnych, szybkos¢ ich sptaty, zdarzenia prawne takie jak egzekucje
komornicze czy postepowania upadtosciowe etc.).

W $lad za tym wzrosta wartos$¢ najbardziej przeterminowanych naleznosci (ponad 120 dni po terminie)
— tzw. trudnych dtugéw, poniewaz sg to juz najczesciej naleznosci trudne do wyegzekwowania, czyli
de facto straty dostawcow. Strata 2% wartosci sprzedazy nie jest moze szokujgco wysoka, ale mimo
wszystko fakt jej wzrostu w okresie zwiekszonego popytu. Wskazuje to na potencjalnie stabe ogniwo —
problemy dystrybutoréw hurtowych (zwtaszcza mniejszych, o regionalnej skali dziatalno$ci), jak i
sprzedawcow detalicznych — zwlaszcza w tzw. tradycyjnym kanale sprzedazy.

Kosmetyki - pogorszenie plynnosci w 2009 roku (poréwnanie wynikéw po Il kwartatach)

Wskaznik: srednie] moralnosci platnicze], sredniego opoZnienia w otrzymaniu naleznosci po terminie, srednia wartosé tzw. trudnych diugow
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Aktualne tendencje

Tomasz Starus z Euler Hermes méwi, ze: ,Obserwujgc zamobwienia i obroty wiodgcych producentéw z
branzy kosmetycznej w Il kwartale 2010 roku mozna stwierdzic, iz na tle analogicznego okresu z roku
ubiegtego sg one porownywalne Ilub w niektérych przypadkach wyzsze, Srednio o kilkanascie-
dwadziescia procent. Nie Swiadczy to jeszcze o tym, jaki wynik branza osiggnie za caty 2010 rok —
Jestesmy bowiem w trakcie gorgcego przedswigtecznego, zimowego okresu.

Stosunkowo lepsza jest takze sytuacja dystrybutorow hurtowych kosmetykéw — tutaj jednak w
wiekszoSci przypadkéw mowi¢ mozna raczej o stabilizacji wynikéw, a w przypadkach ich poprawy —
Srednio raczej o kilku a nie kilkunastoprocentowym procentowym rzedzie wielkosci. Zdarzajg sie
jeszcze wsrdéd hurtownikéw przypadki spadku obrotéw, natomiast wiekszym potencjalnie powodem do
obaw moze byc¢ utrzymujgca sie ich nie najwyzsza rentowno$c”.
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Prezentowane dane na podstawie Programu Analiz Branzowych prowadzonego przez Euler Hermes Collections Sp. z o0.0.

Moralnos¢ ptatnicza — wskaznik PMI (Payment Morality Index — prosze nie myli¢ z innym, réwnolegle uzywanym w ekonomii
skrotem PMI). Jest wyliczany na podstawie $rednich opdznien w ptatnosciach: pod uwage brana jest nie tylko $rednia ich
dtugos¢ w dniach, ale takze ich struktura — jaki jest iloSciowo i wartosciowo udziat btahych spraw, a jaki trudnych dtugéw.
Dodatkowo korygujg go zdarzenia, takie jak ilos¢ wszczetych spraw windykacyjnych, liczba upadtosci itp. zdarzenia prawne.
Algorytm jego wyliczenia modyfikujg takze informacji o koniunkturze w branzy.

Przyjmuje on warto$¢ od 0 do 100, gdzie:

0-20 — wysokie ryzyko braku ptatnosci, sugerowane rozliczenia w gotéwce.

20-40 — mozliwe opdznienia do 2 miesiecy, konieczny monitoring sptywu naleznosci i uzyskanie dodatkowych zabezpieczen
40-60 — mozliwe opdznienia do 40 dni, konieczny monitoring sptywu naleznosci

60-80 — mozliwe opdznienia do 20 dni, wspétpraca polecana

80-100 — opoznienia ptatnosci praktycznie nie wystepuja, wspotpraca polecana
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Euler Hermes jest liderem na rynku ubezpieczen naleznosci handlowych oraz jednym z lideréw
w zakresie gwarancji ubezpieczeniowych i windykacji naleznosci. Euler Hermes zatrudnia 6 200
pracownikow w 50 krajach. Oferuje kompleksowe ustugi w zakresie zarzgdzania nalezno$ciami.
Skonsolidowany obrét grupy Euler Hermes w 2009 roku wyniést 2,1 miliarda euro. Euler Hermes
rozwingt migdzynarodowg sie¢ nadzoru, ktéra umozliwia analize stabilnosci finansowej 40 milionéw
przedsiebiorstw. Grupa obejmuje swoimi gwarancjami transakcje handlowe na calym Swiecie na
kwote 700 mid euro.
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Euler Hermes, cztonek grupy AGF oraz Allianz, jest notowany na gietdzie Euronext w Paryzu.
Agencja Standard & Poor’s przyznata grupie oraz nalezgcym do niej spétkom zaleznym rating AA-.
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W Polsce grupa Euler Hermes jest obecna od 1999 roku. Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes
S.A. oferuje ubezpieczenia naleznosci handlowych oraz gwarancje ubezpieczeniowe. Jednocze$nie
druga spotka dziatajgca na polskim rynku - Euler Hermes Collections Sp. z o.0. oferuje windykacje
naleznosci, raporty handlowe, ocene ryzyka oraz program analiz branzowych. Ustugi doradztwa
prawnego $wiadczy Euler Hermes, Mierzejewska - Kancelaria Prawna Sp. k.
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