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Warszawa, listopad 2010 .

Meble - trudne pierwsze poétrocze,
obecnie troche lepiej ale wcigz niepewna przysziosé

Pomimo poprawy (wzrostu popytu i produkcji) w trzecim kwartale, obecny rok nie jest jak
dotychczas korzystny dla producentow mebili.

Trudny poczatek roku — mniejszy popyt wewnetrzny jak i za granica...

Zly poczatku roku — oznaczajacy spadki sprzedazy srednio nawet do 20-30% (raportowane przez
obecne na gietdzie spoétki meblowe, jak i w wypowiedziach przedstawicieli branzy), wptynat na
pogorszenie sie sytuacji czesci producentéw mebli. Za zmniejszenie sprzedazy odpowiada zaréwno
bardzo umiarkowany popyt wewnetrzny, jak i utrzymujaca sie nienajlepsza koniunktura eksportowa
(Polska jest w czwérce najwiekszych eksporterow mebli na swiecie — w 2009 roku polskie firmy
sprzedaty za granice meble o wartosci 5,5 mld euro).

...mimo ozywienia w lll kwartale, wciaz tegoroczna sytuacja branzy jest gorsza niz w 2009 roku
Od konca drugiego kwartatu nastgpito ozywienie popytu konsumenckiego na liczone tacznie meble,
RTV i AGD - sprzedaz detaliczna w cenach statych za trzeci kwartat byta wyzsza od tej notowanej w
Il kwartale 2009 roku o ponad 30%. Wydaje sig, iz wzrost sprzedazy samych mebli byt troche nizszy,
zgodny ze wzrostem produkcji — w wiekszo$ci kategorii Srednio kilkunastoprocentowy w catym
kwartale (w ujeciu miesiecznym najdynamiczniejszy wzrost produkcji sprzedanej mebli byt w sierpniu
— 0 ok. 30% w stosunku do lipca, natomiast we wrzesniu dynamika tego wzrost byta juz byt relatywnie
nizsza).

Wspomniane w ostatnim okresie wzrosty sprzedazy sg jednak niewystarczajgce do trwatej poprawy
kondycji finansowej wielu producetnéw mebli. Laczna produkcja sprzedana przemystu meblowego
liczona w cenach statych byta za trzy kwartaty 2010 roku wcigz nizsza o 6% niz w okresie styczen-
wrzesienh roku ubiegtego. Trzeba przy tym zaznaczyé, iz juz w 2009 roku bylismy Swiadkami spadku
produkcji sprzedanej branzy meblowej a rok 2008 stat pod znakiem duzych probleméw eksporteréw,
mozna wiec mowi¢ w horyzoncie diugookresowym o kolejnym juz roku nienajlepszej koniunktury w
branzy.

...pogorszyt sie wynik finansowy producentéw mebli — spadta ich moralno¢ ptatnicza

O kondycji finansowej branzy swiadczyc moze to, jak reguluje swoje zobowigzania z tytutu dostaw
komponentéw do produkciji mebli — m.in. ptyt , okué, zawiasow itp. elementow.

Gorzej swoje zobowigzania producenci mebli regulowali — jak mozna sie bylo spodziewa¢ — w |
kwartale br, gdy op6znienie w sptacie zobowiazan wynosito srednio nawet ok miesigca — 27 dni (luty).
Ponizszy wykres pokazuje dane biezace: jak wida¢ wcigz moralno$¢ ptatnicza producentéw mebli jest
nizsza niz w latach ubiegtych. Srednie opdznienie, z jakim regulujg oni swoje zobowigzania wobec
dostawcow pityt meblowych wynosi obecnie 19 dni — wydtuza sie o 4-5 dni w stosunku do
analogicznego okresu (wrzesnia) w latach ubiegtych.

Jak wspomniano wczesniej, takze w potowie 2008 roku, gdy wskutek kryzysu na rynkach
eksportowych znacznie zmalata biezaca ptynnos¢ finansowa producentdéw mebli, pfacili oni
dostawcom zawiasow i innych oku¢ w terminie jedynie ok 60% wartosci swoich zobowigzan.

A company of Allianz @)



Jak ptaca producenci mebli - wyniki dostawcow plyt meblowych

Wskaznik: sredniej moralnosci ptatniczej, Sredniego opoznienia w otrzymaniu naleznosci po terminie, Srednia wartosc¢ tzw. trudnych diugow
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Potwierdzajg to biezace dane GUS — ostatnie dostepne moéwig o obnizeniu sie wyniku finansowego
branzy ze sprzedazy produktéw z 865 min ztotych w pierwszym poétroczu 2009 do 630 min ztotych w
pierwszym potorczu 2010 roku.

Sytuacja na rynku wg. producentéw niemieckich

Na forum branzowym 2z ostroznym optymizmem wypowiadali sie¢ w tym roku przedstawiciele
niemieckich producentéw mebli kuchennych — jak podkreslali w tym sektorze przezwyciezono kryzys,
lub nie byto go w ogdle — 2009 rok byt czwartym rokiem wzrostu w tym sektorze. Wzrost rynku
okredlano jako « nieznacznie pozytywny », zaznaczajgc, iz nastepuje on pw. z powodu wzrostu
sredniej ceny sprzedawanego zestawu mebli (we wspomnianym okresie o okoto 500 euro).

Z kolei producenci mebli ,twardych” (z litego drewna) na listopadowych, branzowych targach IMM w
Kolonii moéwili o 3-5% wzroscie sprzedazy. Spodziewali sie przy tym kontynuacji wzrostu sprzedazy
takze w przysztym roku. Istotny w ich ocenie byt zwtaszcza popyt krajowy, ale podkreslano takze
wzrost zamowien od potowy biezgcego roku na kluczowych rynkach: austriackim, szwajcarskim i
francuskim.

Oczekiwany wzrost cen mebli — jak wplynie to na popyt ?

Producenci nie mogg juz diuzej podtrzymywac¢ wzrostu popytu poprzez utrzymywanie cen mebli na
niezmienionym, a nawet obnizonym poziomie (spadek ich poziomu o ponad 1% w stosunku do lll
kwartatow roku ubiegtego). Tymczasem w 2009 roku ceny mebli rosty o ponad 5 % w skali roku.
Obecnie spodziewane kilkuprocentowe podwyzki cen wynika¢ beda ze wzrostu kosztéw surowcow,
ale takze z powodu wzrostu podatku VAT. Decyzja konsumentéw o zakupie mebli, jako towaru o
dtugim okresie uzytkowania, tatwo moze byc w takiej sytuacji odtozona w czasie — niepewna jest wiec
trwato$é ostatnio obserwowanych wzrostow sprzedazy. Takze perspektywy eksportowe sa niepewne
— raporty z rynkéw m.in. niemieckiego i francuskiego zapowiadajg raczej stagnacje na rynku
budowlano-mieszkaniowym, a wiec nie nalezy sie spodziewa¢ wyraznego wzrostu popytu na meble.
Na biezgco obserwujemy tez w miare statg ilos¢ zlecen windykacji naleznosci polskich eksporteréw
mebli — nie wida¢ pod tym katem znaczacej poprawy ptynnosci w dystrybucji mebli na rynkach
zagranicznych.
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Euler Hermes jest liderem na rynku ubezpieczen naleznosci handlowych oraz jednym z lideréw
w zakresie gwarancji ubezpieczeniowych i windykacji nalezno$ci. Euler Hermes zatrudnia 6 200
pracownikéw w 50 krajach. Oferuje kompleksowe usfugi w zakresie zarzgadzania naleznosciami.
Skonsolidowany obrét grupy Euler Hermes w 2009 roku wyniést 2,1 miliarda euro. Euler Hermes
rozwingt miedzynarodowgq sie¢ nadzoru, ktéra umozliwia analize stabilnosci finansowej 40 milionéw
przedsiebiorstw. Grupa obejmuje swoimi gwarancjami transakcje handlowe na catym $wiecie na
kwote 700 mid euro.
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Euler Hermes, cztonek grupy AGF oraz Allianz, jest notowany na gietdzie Euronext w Paryzu.
Agencja Standard & Poor’s przyznata grupie oraz nalezagcym do niej spétkom zaleznym rating AA-.

*kk

W Polsce grupa Euler Hermes jest obecna od 1999 roku. Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes
S.A. oferuje ubezpieczenia naleznosci handlowych oraz gwarancje ubezpieczeniowe. Jednocze$nie
druga spotka dziatajgca na polskim rynku - Euler Hermes Collections Sp. z o.0. oferuje windykacje
nalezno$ci, raporty handlowe, ocene ryzyka oraz program analiz branzowych. Ustugi doradztwa
prawnego $wiadczy Euler Hermes, Mierzejewska - Kancelaria Prawna Sp. k.
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