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Problemy dotykaja nawet najwiekszych firm budowlanych
Rating (ocena sytuacji finansowej) firm budowlanych we wrzes$niu 2010 r.

Jedna z najwiekszych polskich firm budowlanych — Vectra SA, ktora osiggneta w ub. roku
obrét ponad 220 min zt zgfosita wniosek o upadfosc. Przedstawiamy w zwigzku z tym ocene
sytuacji finansowej polskich firm budowlanych.

Wieksza konkurencja wewnatrz branzy...

Stosunkowo mniej jest na rynku nowych kontraktéw — jest to efekt m.in. cie¢ w budzetach jednostek
centralnych, jak i samorzadowych (a jesli nawet inwestycji nie skresla sie z braku srodkoéw, to rozktada
sie ich realizacje na dtuzszy okres). Duza czes¢ prowadzonych prac wigze sie z kontynuacjg
wczesniej rozpoczetych inwestyciji. W efekcie tego zaostrza sie rywalizacja o pojawiajace sie zlecenia,
do rozpoczynanych przetargdow przystepuje wiecej oferentéw. Widaé to zwlaszcza na przyktadzie
udzielanych przez Euler Hermes gwarancji kontraktowych — obecnie mimo mniejszej liczby inwestycji,
na realizacje ktérych ich udzielamy, nie spada liczba wystawianych gwarancji, poniewaz do przetargu
staje obecnie czesto nie kilku, ale kilkunastu oferentéw.

Potwierdzajg to takze dane GUS na koniec sierpnia — podczas gdy wszyscy skupiali sie na wzroscie w
br. produkcji przemystowej w stosunku do roku 2009, mato kto komentowat fakt, iz produkcja
sprzedana budownictwa byta w tym samym okresie nizsza o 3,4% niz w tym samym okresie roku
ubiegtego.

...a takze z zewnatrz

Jednoczesnie na rynek wchodza firmy zagraniczne — duze koncerny z Wioch, Hiszpanii czy Chin. W
przypadku mniejszej skali prac (mniejsze kontrakty, czesto bardzo lokalne) jako podwykonawcy
pojawiajg sie firmy z rynkéw sasiednich (litewskie, czeskie czy z Batkandw), bedacych na podobnym
poziomie rozwoju.

To nie dziwi... ale o skali konkurencji swiadczyé moze takze to, iz pojwiajg sie w Polsce firmy z
odlegtych i bogatszych niz nasz rynkéw budowlanych — np. z Irlandii, zostajgcych podwykonawcami
polskich koncernéw budowlanych.

Walka cenowa

Wchodzace firmy (np. wspomniani duzi gracze z zagranicy) ofertujg po bardzo niskich cenach — by
mie¢ obrét i wejs¢ na rynek, ale podobng taktyke stosujg wszyscy oferenci, nawet w lokalnych
przetargach. W efekcie: czes¢ zwyciezcow — a wiec wydawatoby sie pewnych swojej przysziosci
wykonawcéw upada, poniewaz w walce o zlecenia nie doszacowuje ich (p6zniej dochodzg koszty
dodatkowych np. robot ziemnych, przy drogach - niespodziewanych prac archeologicznych etc.).
Obecnie samorzady, bedgce czesto inwestorami, usztywnity sie znacznie w kwestii akceptowania
kosztéw dodatkowych. Jest to takze trudne przy realizacji zlecerr dofinansowanych ze srodkow
unijnych.

Dotychczas problemy w pierwszej kolejnosci dotykaty matych podwykonawcow, gdyz gtéwni
wykonawcy szukajg pretekstow (uchybien, niedotrzymanych terminéw) aby im nie pfaci¢ — i w ten
spos6b zmiesci¢ sie w zaoferowanych w przetargu kosztach... nie zawsze to sie jednak udaje.
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Rating (oceny plynnosci finansowej) firm budowlanych sporzadzony przez wywiadownie Euler

Hermes Collections Sp. z o.0.
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B NR- nowe przedsiebiorstwa (mniej niz 18
miesiecy na rynku)lub dane niewiarygodne

B D - otwarte roszczenia przeciw firmie,
wysokie ryzyko niewyptacalnosci,
rekomendowane rozliczenia jedynie w
formie gotowkowe;j

B C - Firmyz aktualnymi problemami
ptatniczymi na duzg skale {wysokie
zadtuzenie, windykowane na duig skalg)

B CC - Firmy borykajace sie w widoczny sposcb
(poszukujg zwiekszonego wsparcia ze strony
instytucjifinansowych| z trudnosciami,
regularne opdZrienia pfatnosci

B CCC - realne opoznienia pfatnicze, ryzyko
powyzej orzecietnej (nieprzypadkowe,
powtarzzjgce sie opodinienia)

B B - wplyw ryzyka rynkowego (trudne warunki
rynkowe, ograniczenia bilanoswe, niska
dynamika wzrostu) - ryzyko potencjzlnych
zatorow pfatniczych

BE - brak informacj wskazujacej na
zagrozenia
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Euler Hermes jest liderem na rynku ubezpieczen naleznosci handlowych oraz jednym z lideréw
w zakresie gwarancji ubezpieczeniowych i windykacji nalezno$ci. Euler Hermes zatrudnia 6 200
pracownikéw w 50 krajach. Oferuje kompleksowe usfugi w zakresie zarzgadzania naleznosciami.
Skonsolidowany obrét grupy Euler Hermes w 2009 roku wyniést 2,1 miliarda euro. Euler Hermes
rozwingt miedzynarodowgq sie¢ nadzoru, ktéra umozliwia analize stabilnosci finansowej 40 milionéw
przedsiebiorstw. Grupa obejmuje swoimi gwarancjami transakcje handlowe na catym $wiecie na
kwote 700 mid euro.

*kk

Euler Hermes, cztonek grupy AGF oraz Allianz, jest notowany na gietdzie Euronext w Paryzu.
Agencja Standard & Poor’s przyznata grupie oraz nalezagcym do niej spétkom zaleznym rating AA-.

*kk

W Polsce grupa Euler Hermes jest obecna od 1999 roku. Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes
S.A. oferuje ubezpieczenia naleznosci handlowych oraz gwarancje ubezpieczeniowe. Jednocze$nie
druga spotka dziatajgca na polskim rynku - Euler Hermes Collections Sp. z o.0. oferuje windykacje
nalezno$ci, raporty handlowe, ocene ryzyka oraz program analiz branzowych. Ustugi doradztwa
prawnego $wiadczy Euler Hermes, Mierzejewska - Kancelaria Prawna Sp. k.
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