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Budownictwo w szczycie sezonu — dane na koniec lipca

Upadtosci w budownictwie (firmy wykonawcze i zaopatrujace) do konca lipca

Obecnie biorac pod uwage catosé: firmy zyjacych z budownictwa (produkcyjne, handlowe) jak i firmy
czysto wykonawcze to do konhca lipca sady ogtosity: ok. 20 upadtosci firm zwigzanych z branza na
Slasku (w tym 14 firm wykonawczych), analogicznie 16 na Dolnym Slgsku (czysto wykonawczych - 7),
w Matopolsce 12 (w tym 9 firm wykonawczych), na Mazowszu 11 (w tym 5 firm wykonawczych). Poza
tym omoéwione w oddzielnym raporcie zachodniopomorskie (tutaj dominowaty firmy produkcyjno-
handlowe, firm czysto wykonawczych byto tylko 4). W innych wojewddztwach - trudno wskazac
tendencje (przewaga firm handlowo-produkcyjnych czy wykonawczych), bo sg to pojedyncze z reguty
przypadki, moze poza kujawsko-pomorskim, gdzie wszystkie upadie firmy - 6 - bylo firmami
prowadzacymi prace budowlane.

tacznie do konca lipca:

- sady ogtosity upadios¢ 67 firm czysto budowlanych (wykonawcze - ogdlnobudowlane jak i
wyspecjalizowane elektroinstalacyjne, sanitarne itp. prace) wg. posiadanych przez nas w sierpniu
informacji. Czyli o 7 wiecej niz na koniec czerwca. Jest to informacja, z ktérej nie powinno sie
wycigga¢ zbyt dalekich wnioskéw o trwatej tendencji w branzy — baza jest dosy¢ niska (do 10
upadtosci w miesigcu), tak ze nawet zmiana o 1 upadtos¢ generuje procentowo duzg dynamike.

- jesli do tego dodac firmy pracujace na rzecz budownictwa (czyli obok firm ogdélnobudowlanych i
wyspecjalizowanych firm instalacyjnych takze firmy produkujace i zaopatrujgce budownictwo:
wydobycie piachu i kruszyw, obrdbka drewna na potrz. budownictwa i produkcja gotowych elementow
konstrukcyjnych z drewna, produkcja wyrobow z tw. sztucznych dla budownictwa, produkcja stolarki
drzwiowo-okiennej i szyb, produkcja ceramiki i wyrobéw z gipsu i betonu, sprzedaz hurtowa mat.
budowlanych, ustugi architekt.-inzynieryjne) to tacznie z wczesniej wspomnianymi firmami
wykonawczymi tych upadtosci jest ponad 90, firmy te osiggaty w ostatnim znanym okresie
rozliczeniowym obrét roczny na ok. 1,4 mld ztotych i zatrudniaty ok. 5500 os6b (dane o zatrudnieniu
niepetne - sg one stosunkowo rzadko aktualizowane i nie sg dostepne w kazdym przypadku)

Nie zaliczyliSmy do tego grona producentéw rur oraz pw. metalowych elementéw konstrukcyjnych
(klasyfikujemy ich w branzy wyr. metalowych), ale ich akurat produkcja wykorzystywana jest gtéwnie w
budownictwie - z nimi bedzie to juz ok. 100 firm, ktérych upadtos¢ ogtosity sady w ciggu 7 miesiecy br.

Jakie beda tendencje w kwestii upadlosci

Co do tego kto jest najbardziej podatny na problemy z ptynnoscia - przede wszystkim wykonawcy, bo
sprzet muszg mie¢ badz wynajaé, ludziom muszg zaptacié, nierzadko cze$¢ materiatdbw kupujg na
swoj rachunek, a potem czekajg na ptatnos¢, nierzadko wiele tygodni lub miesiecy. Wielu moze
takiego czekania nie przetrwac. Inna sprawa, ze to dotyczy gtéwnie wiekszych firm, robigcych wieksze
kontrakty. Mniejsi pracujg z ,mniejszymi” i ... mozna sadzi¢, iz szara strefa w budownictwie w 2009 i
2010 kwitnie, szczegolnie w B2C, ale tez pewnie czesciowo w B2B (w matych i srednich firmach,
szczegolnie rodzinnych, gdzie to jest podstawa bytu rodziny).

Jesien powinna przynies¢ wzrost ptynnosci u wykonawcow i hurtownikdéw, bo wiele procesow

inwestycyjnych sie powoli konczy i nastepujg rozliczenia. Nie dotyczy to wykohczenia wnetrz, gdzie
sezon trwa dtuzej, ale tez jest dzieki temu nieco wieksza rownowaga w finansach.
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Spektakularnych upadtosci developeréw sie nie spodziewamy. Skoro przetrwali ostatni rok, to sie juz
zdazyli zrestrukturyzowac, $cig¢ koszty, nowe projekty realizowane sg juz po nizszych kosztach.
Prowadzg ponadto zazwyczaj dziatalno$¢ poprzez wyspecjalizowane spoétki celowe, tak ze problem z
jakas inwestycjg dotyka wtasciwe jedynie wykonawcow, bowiem ta spotka zalezna upada, nie
pociagajac za tym wiekszych konsekwencji dla spotki-matki. Zapewne tez czesé¢ mniejszych
developerow przekaze projekty wiekszym i zasobniejszym, ale raczej nie bedg masowo padacé.
Producenci zapewne tez powinni radzi¢ sobie lepiej niz w ub. roku, chyba ze dziatajg jedynie na
jakim$ nieduzym rynku lokalnym i sa w zwigzku z tym mocno uzaleznieni od ptytkiej sita rzeczy na nim
koniunktury. Spodziewamy sie raczej na upadtosci wykonawcow i dystrybutorow, bo z jednej strony
konkurencja wsrdd nich jest najwieksza, a co za tym idzie - marza stosunkowo najnizsza i ciezko o
dobrze zabezpieczone umowy, a z drugiej strony stosunkowo tatwo im nie zaptaci¢, powotujac sie na
rozmaite wady i usterki, a potem spokojnie przecigga¢ sprawe, az firma upadnie i ptatnos¢ ta bedzie
de facto umorzona. Ze wzgledu na tego typu praktyki niejeden hotel czy centrum handlowe byto
ponadnormatywnie rentownym przedsiewzieciem developerskim. W budownictwie duzo zalezy od
dobrej woli stron, a zwt. zamawiajgcego — da sie zwykle znalez¢ jakie$ usterki i braki a wtedy
wspomniane podejscie zamawiajacego (ale tez wykonawcy do zgtaszanych uwag) decyduje, czy
postepowania reklamacyjne toczg sie tak, zeby sie zakonczyé konsensusem czy wrecz przeciwnie.

Analiza ptynnosci na podstawie wynikéw z Analiz Branzowych oraz zlece windykacyjnych

Najwieksza branza — ogdlnobudowlana jest tak rozlegta i zréznicowana (kilkanascie podbranz -
produkcja termoizolacji, cement i beton, pokrycia dachowe, chemia budowl., hurt drewna i mat.
budowlanych etc.) ze ich wptywy — polepszenie lub pogorszenie koniunktury czesto sie réwnowaza we
wspolnym wyniku. Tym niemniej na podstawie analizy naleznosci generowanych w skali miesigca na
ok. 2,4 mld ztotych (od 26 tys. monitorowanych ptatnikéw) mozna stwierdzic, iz lipiec byt kolejnym od
kwietnia miesigcem sezonu budowlanego - w ktérym w terminie regulowano ok. 77% zobowigzan wg.
ich naleznosci. Jest to wynik poréwnywalny lub nieznacznie gorszy niz w roku ubiegtym (analogicznie
77-80% wartosci naleznosci sptacanych w terminie). Poziom naleznosci znacznie przeterminowanych
- 120 dni po terminie ptatnosci rowniez jest zblizony i waha sie w omawianych miesigcach kwiecien-
lipiec od 4 do 5,5% wartosci naleznosci. Znacznie gorsze byly wyniki | kwartatu - sptacano wtedy o ok.
10% mniej naleznosci (Srednio 63-65% wartosci) w terminie niz w roku ubieglym. Pewng
pozostatoscig tego jest widoczna grupa naleznosci (o wartosci kilkudziesieciu milionéw ztotych w skali
miesigca) przeterminowanych znacznie dtuzej niz wspomniane wczesniej 120 dni (a wiec
pochodzacych od kontrahentow, ktdrzy z duzym prawdopodobienstwem zakonczyli dziatalnosg).

Dane z windykacji i komorniczej egzekucji naleznosci - w tej chwili branza budowlana to najwigeksza
czest zlecen (zawsze tak bylo, jednak w latach ubiegtych - np. w 2008 roku stanowity one ok. 30%
wartosci ogétu zleceh windykacyjnych, natomiast obecnie jest to ponad 50%), jednoczesnie sg to
najtrudniejsze w prowadzeniu sprawy (trudno m.in. odzyska¢ srodki wystarczajgce na pokrycie
zobowigzan w drodze sprzedazy majatku czy nieruchomosci z powodu problemu z ich zbyciem po
oczekiwanych cenach).
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Euler Hermes jest liderem na rynku ubezpieczen naleznosci handlowych oraz jednym z liderow
w zakresie gwarancji ubezpieczeniowych i windykacji nalezno$ci. Euler Hermes zatrudnia 6 200
pracownikéw w 50 krajach. Oferuje kompleksowe ustugi w zakresie zarzgdzania naleznosciami.
Skonsolidowany obrét grupy Euler Hermes w 2009 roku wyniést 2,1 miliarda euro. Euler Hermes
rozwingt miedzynarodowgq sie¢ nadzoru, ktéra umozliwia analize stabilnosci finansowej 40 milionéw
przedsiebiorstw. Grupa obejmuje swoimi gwarancjami transakcje handlowe na calym $wiecie na
kwote 700 mid euro.
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Euler Hermes, czionek grupy AGF oraz Allianz, jest notowany na gietdzie Euronext w Paryzu.
Agencja Standard & Poor’s przyznata grupie oraz nalezacym do niej spétkom zaleznym rating AA-.
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W Polsce grupa Euler Hermes jest obecna od 1999 roku. Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes
S.A. oferuje ubezpieczenia naleznosci handlowych oraz gwarancje ubezpieczeniowe. Jednocze$nie
druga spotka dziatajgca na polskim rynku - Euler Hermes Collections Sp. z o.0. oferuje windykacje
nalezno$ci, raporty handlowe, ocene ryzyka oraz program analiz branzowych. Ustugi doradztwa
prawnego $wiadczy Euler Hermes, Mierzejewska - Kancelaria Prawna Sp. k.

Ostrzezenie dotyczace prognoz:

Niektore z zawartych w niniejszym materiale stwierdzen moga dotyczy¢ oczekiwan na przyszto$¢ i innych prognoz, ktére opierajq sie na biezacych
pogladach i zatozeniach kierownictwa oraz obcigzone sg znanym i nieznanym ryzykiem oraz niepewnoscia, ktére mogg spowodowad, iz faktyczne
wyniki, rezultaty lub wydarzenia bedg istotnie odbiegaé od przedstawionych lub implikowanych w takich stwierdzeniach. Poza stwierdzeniami
stanowigcymi prognozy z racji kontekstu, stowa ,moze, bedzie, powinno, oczekuje sig, planowane, zamierza sie, przewiduje sie, uwaza sig,
szacuje sie, potencjalny lub w dalszym ciggu” oraz wyrazenia podobne réwniez charakteryzujg wyrazenia oznaczajgce przewidywania na
przysztos$¢. Faktyczne wyniki, rezultaty lub wydarzenia moga istotnie odbiega¢ od zawartych w takich stwierdzeniach w zaleznosci m.in. od (i)
ogolnych uwarunkowan ekonomicznych, w tym w szczegdlnosci uwarunkowan ekonomicznych w zakresie podstawowej dziatalnosci Grupy Allianz
lub na podstawowych rynkach, (ii) ksztattowania sig rynkéw finansowych, w tym rynkéw nowopowstatych, (iii) czestotliwosci i wielkosci szkéd
ubezpieczeniowych, (iv) wspoétczynnikéw i trendéw w zakresie $miertelnosci i zachorowalnosci, (v) wskaznikéw utrzymania polis, (vi) zakresu
niesptacenia kredytéw, (vii) pozioméw stép procentowych, (viii) pozioméw kurséw walutowych, w tym kursu wymiany euro do dolara
amerykanskiego (ix) zmian konkurencyjnosci, (x) zmian w przepisach prawnych i regulacjach, w tym konwergencja monetarna i Europejska Unia
Monetarna, (xi) zmian w polityce bankéw centralnych i/lub rzadéw innych krajow, (xii) wptywu przejecia spétek, w tym zwigzanych z tym kwestii
integraciji, (xiii) reorganizacji oraz (xiv) ogélnych czynnikéw konkurencyjnosci, w kazdym przypadku by¢ na poziomie lokalnym, regionalnym,
krajowym i/lub globalnym. Prawdopodobienstwo wystapienia lub natezenie wielu z tych czynnikéw moze by¢ wieksze w wyniku dziatan
terrorystycznych i ich skutkow.

Kwestie omoéwione w niniejszym materiale moga by¢ réwniez obcigzone ryzykiem lub niepewnoscia, o ktérych wspomina si¢ w dokumentach
przedstawianych przez Allianz AG amerykanskiej Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd. Grupa nie jest zobowigzana do uaktualniania
zadnych wybiegajacych w przyszto$¢ informaciji zawartych w niniejszym materiale.
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