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Ptynnosé¢ finansowa — podstawowe korzysci z jej analizy

Ptynnos¢ najogolniej definiowana jest jako zdolnos¢ do biezacego regulowania zobowigzan. Polega
na takim sterowaniu strumieniami srodkéw pienieznych wplywajacymi i wyptywajacymi z firmy, zeby z
jednej strony nie doprowadza¢ do opdznien ptatniczych, z drugiej zas nie dopuszcza¢ do
utrzymywania sie nadmiernej ilosci srodkéw ptynnych (ktére mogty by by¢ efektywnie zaangazowane
w inne przedsiewziecia). Oczywiscie najwieksze zagrozenia dla prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej zwigzane sg z niewystarczajgca ptynnoscig. Zaleganie z ptatnosciami burzy wizerunek
firmy w kontaktach z dostawcami i instytucjami finansujgcymi. Moze doprowadzi¢ do pogorszenia
oferowanych warunkéw wspétpracy, skracania terminéw ptatnosci, wymogu przedstawiania
dodatkowych zabezpieczen, gotéwkowych zakupdw, wstrzymania dostaw itp. Ze strony bankéw
opOznienia rowniez moga spotkac sie z sankcjami, poczawszy od oferowania gorszych warunkéw w
przypadku kolejnych kredytéw i pozyczek, konczac na wypowiedzeniu umow kredytowych. Jezeli
kiopoty z ptynnoscig doprowadza do opdznien w regulowaniu podatkéow lub innych zobowigzan
publiczno-prawnych, podmioty narazone sg na odpowiedzialnos¢ karno-skarbowg. W takich
sytuacjach zagrozona jest biezaca dziatalnos¢ firmy, mozliwos¢ terminowego wywigzywania sie z
zawartych kontraktéw, a co za tym idzie opdznia sie sptyw srodkéw pienieznych od odbiorcow
wytwarzanych towaréw lub oferowanych ustug. Dodatkowo nalezy pamieta¢, ze okolicznosé
niewykonywania wymagalnych zobowigzan pienieznych stanowi jedng z przestanek do ogtoszenia
upadtosci przedsiebiorstwa.

Dostepne metody analizy ptynnosci finansowej przedsiebiorstwa, takie jak analiza wskaznikowa,
analiza rachunku przeptywow pienieznych pozwalajg przede wszystkim oceni¢ dotychczasowg
dziatalnosé, wykry¢ i zdiagnozowac¢ pojawiajgce sie odchylenia od zatozonych, pozadanych wartosci
lub kierunkéw zmian, zaplanowac strategie finansowania biezacej dziatalnosci oraz inwestycji.
Oczywiscie przeprowadzajgc jg nie mozna opierac sie tylko na modelowych wartosciach wskaznikow
lub bezkrytycznie przyglada¢ sie trendom. Zadowalajacy poziom najczesciej liczonego wskaznika
biezacej ptynnosci (pokazuje on ile razy aktywa biezace pokrywajg pasywa biezace) okresla sie w
granicach 1,2 do 2,0. Jednakze w przypadku supermarketéw lub innych firm handlujacych praktycznie
wytgcznie za gotéwke bedzie on znacznie nizszy od 1. Oprocz specyfiki branzy w badaniu nie moze
zabrakng¢ takze spojrzenia na czynniki jednorazowe, przej$ciowo wptywajgce na ptynnosc takie jak
na przyktad gromadzenie Srodkéw na planowane inwestycje w drodze emisji akcji.

Analiza ptynnosci finansowej pozwala takze wykryé obszary niedociagnieé, ktére bardzo czesto
zwigzane sg z procedurami sciggania naleznoéci. Dobre poznanie swoich odbiorcéw, biezgca kontrola
ich sytuacji, sprawne procedury windykacyjne, szczegdlnie w czasach wystepowania zatoréw
ptatniczych, czy utrudnionego dostepu do zewnetrznych zrodet finansowania dziatalnosci to kluczowe
zagadnienia dla biezacego dbania o ptynnosc¢ finansowa. Wazne jest wiec wypracowanie wiasnych,
skutecznych procedur dziatania w tych obszarach badz scedowanie tych zadan na wyspecjalizowane
instytucje finansowe, na przyktad poprzez ubezpieczenie naleznosci.
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Euler Hermes jest liderem na rynku ubezpieczen naleznosci handlowych oraz jednym z lideréw
w zakresie gwarancji ubezpieczeniowych i windykacji naleznoS$ci. Euler Hermes zatrudnia 6 200
pracownikéw w 50 krajach. Oferuje kompleksowe ustugi w zakresie zarzgdzania naleznosciami.
Skonsolidowany obrét grupy Euler Hermes w 2009 roku wyniést 2,1 miliarda euro. Euler Hermes
rozwinat miedzynarodowgq sie¢ nadzoru, ktéra umozliwia analize stabilnosci finansowej 40 milionéw
przedsiebiorstw. Grupa obejmuje swoimi gwarancjami transakcje handlowe na calym $wiecie na
kwote 700 mid euro.
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Euler Hermes, czionek grupy AGF oraz Allianz, jest notowany na gietdzie Euronext w Paryzu.
Agencja Standard & Poor’s przyznata grupie oraz nalezagcym do niej spétkom zaleznym rating AA-.
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W Polsce grupa Euler Hermes jest obecna od 1999 roku. Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes
S.A. oferuje ubezpieczenia naleznosci handlowych oraz gwarancje ubezpieczeniowe. Jednocze$nie
druga spotka dziatajgca na polskim rynku - Euler Hermes Collections Sp. z o.0. oferuje windykacje
nalezno$ci, raporty handlowe, ocene ryzyka oraz program analiz branzowych. Ustugi doradztwa
prawnego $wiadczy Euler Hermes, Mierzejewska - Kancelaria Prawna Sp. k.

Ostrzezenie dotyczace prognoz:

Niektore z zawartych w niniejszym materiale stwierdzen moga dotyczy¢ oczekiwan na przyszto$¢ i innych prognoz, ktére opierajq sie na biezacych
pogladach i zatozeniach kierownictwa oraz obcigzone sg znanym i nieznanym ryzykiem oraz niepewnoscia, ktére mogg spowodowad, iz faktyczne
wyniki, rezultaty lub wydarzenia beda istotnie odbiegaé od przedstawionych lub implikowanych w takich stwierdzeniach. Poza stwierdzeniami
stanowigcymi prognozy z racji kontekstu, stowa ,moze, bedzie, powinno, oczekuje sie, planowane, zamierza sie, przewiduje sie, uwaza sie,
szacuje sie, potencjalny lub w dalszym ciggu” oraz wyrazenia podobne réwniez charakteryzujg wyrazenia oznaczajgce przewidywania na
przysztos$¢. Faktyczne wyniki, rezultaty lub wydarzenia moga istotnie odbiega¢ od zawartych w takich stwierdzeniach w zaleznosci m.in. od (i)
ogolnych uwarunkowan ekonomicznych, w tym w szczegdlnosci uwarunkowan ekonomicznych w zakresie podstawowej dziatalnosci Grupy Allianz
lub na podstawowych rynkach, (ii) ksztattowania sig rynkéw finansowych, w tym rynkéw nowopowstatych, (iii) czestotliwosci i wielkosci szkéd
ubezpieczeniowych, (iv) wspdtczynnikéw i trendéw w zakresie $miertelnosci i zachorowalnosci, (v) wskaznikéw utrzymania polis, (vi) zakresu
niesptacenia kredytéw, (vii) poziomoéw stdp procentowych, (viii) pozioméw kurséw walutowych, w tym kursu wymiany euro do dolara
amerykanskiego (ix) zmian konkurencyjnosci, (x) zmian w przepisach prawnych i regulacjach, w tym konwergencja monetarna i Europejska Unia
Monetarna, (xi) zmian w polityce bankéw centralnych i/lub rzadéw innych krajow, (xii) wptywu przejecia spétek, w tym zwigzanych z tym kwestii
integraciji, (xiii) reorganizacji oraz (xiv) ogdlnych czynnikéw konkurencyjnosci, w kazdym przypadku by¢ na poziomie lokalnym, regionalnym,
krajowym i/lub globalnym. Prawdopodobienstwo wystapienia lub natezenie wielu z tych czynnikéw moze by¢ wieksze w wyniku dziatan
terrorystycznych i ich skutkow.

Kwestie oméwione w niniejszym materiale mogg by¢ réwniez obcigzone ryzykiem lub niepewnoscia, o ktérych wspomina sie w dokumentach
przedstawianych przez Allianz AG amerykanskiej Komisji Papieréw Warto$ciowych i Gietd. Grupa nie jest zobowigzana do uaktualniania zadnych
wybiegajgcych w przyszto$¢ informacji zawartych w niniejszym materiale.
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