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Ptynnosé¢ finansowa br. dystrybucji materiatébw budowlanych
w | potowie 2010 roku

Po mroznej zimie — a w slad za tym zamarciem dystrybucji i powstaniem wielu opdznien za
wczesniejsze dostawy (wiele firm wykonawczych ptaci za materiaty srodkami z kolejnych zlecen)
nastgpito pewne wiosenne ozywienie... ale sami dystrybutorzy w wiekszosci przyznaja, ze nie jest ono
analogiczne jak chociazby w ubiegtym, 2009 roku (ktéry de facto i tak byt regresem w stosunku do lat
poprzednich).

Jak pokazuje ponizsze zestawienie na podstawie programu analiz Naleznosci Branzowych EH,
ptynnos¢ finansowa w branzy dystrybucji artykutow budowlanych jest w roku biezacym nizsza niz w
analogicznym okresie roku 2009. Dtuzsze jest nie tylko srednie opdznienie w sptacie naleznosci w
poszczegdlnych miesigcach, ale takze m.in. mniejszy odsetek transakcji wg. ich wartosci jest sptacany
w terminie.

Trudne diugi -
sr Naleznosci naleznosci
Wyliczona opo6zni | Udzielony |[biezace - | niesptacone
srednia enie [sredni nieprzetermi |ponad 120 dni
moralnos$¢ (dni po | kredyt nowane w % | po terminie
platnicza termini | kupiecki (w | (wg. wymagalnosci
nazwa_branzy |odbiorcow e) dniach) wartosci) , W %
2009-1 | Hurt budowlany |41 39 46 57,4% 11,2%
2009-11 | Hurt budowlany |48 32 40 67,1% 7,9%
2009-11I [ Hurt budowlany | 51 29 41 67,7% 7,1%
2009-1V | Hurt budowlany | 51 29 40 67,8% 6,7%
2009-V | Hurt budowlany |51 29 41 66,8% 6,3%
2010-1 | Hurt budowlany | 36 44 45 51,3% 8,9%
2010-11 | Hurt budowlany | 38 42 47 57,0% 9,1%
2010-11l | Hurt budowlany (41 39 44 61,5% 9,9%
2010-1V | Hurt budowlany |44 36 45 63,9% 9,4%
2010-V | Hurt budowlany |46 34 45 62,8% 9,2%
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Co najbardziej istotne — $wiadczy to o wspomnianym wczesniej ,rynku nabywcy” — okres
intensywniejszych prac i konieczno$¢ zatowarowania sie na wieksza skale nie skionit wielu firm
budowlanych do szybszego regulowania zalegtych zobowigzan. Srednia warto$é tzw. trudnych diugéw
nie zmniejsza sie wraz z rozwojem sezonu prac budowlanych, co wida¢ byto m.in. w analogicznym
okresie roku ub.

Jeszcze 3 miesigce temu powszechna na rynku byta opinia, iz wobec malejgcego popytu szykowac
sie trzeba na wojne cenowa pomiedzy dystrybutorami. Nie potwierdzito sie to, ale rzeczywiscie trwa
walka o klienta a ceny materiatéw budowlanych systematycznie ulegajg obnizeniu.

Andrzej Kardasiewicz, Dyrektor Biura Gwarancji w Euler Hermes tak opisuje obecny stan rynku
przetargéw budowlanych:

Sprzedajemy obecnie duzo gwarancji przetargowych, ale nie $wiadczy to o znacznie zwiekszonej
obecnie iloSci zlecanych na drodze przetargéw prac w stosunku do roku ubiegtego. Po prostu obecnie
0 kazde zlecenie ubiega sie Srednio wigksza liczba wykonawcow startujgcych w kazdym przetargu.
Zaostrzona konkurencja znajduje odzwierciedlenie w obnizkach cen, nierzadko ponizej kosztoryséw
zleceniodawcy. Nie sq wyjatkiem przypadki, gdy oferowana cena jest o kilkadziesigt procent, a nawet
o0 pofowe nizsza od wspomnianego kosztorysu projektowego. Generalnie S$rednia warto$é
gwarantowanych przez nas ofert jest wiec w efekcie mniejsza.

Upadtosci w | pétroczu

Firmy, ktére upadty (na drodze sadowej — zapadt wyrok ogtoszony p6zniej w Monitorze) w | pétroczu,
a bylty zwigzane z budownictwem (méwimy tu nie tylko o firmach stricte budowlanych -
wykonawczych, wykonczeniowych ale takze m.in. o producentach mat. budowlanych a pw. o ich
dystrybutorach) miaty tgczny zrealizowany obroét (za ostatni znany rok) na poziomie ok. 980 min
ztotych, zatrudniajac tacznie ok. 3200 osob. Sg to liczby wyjsciowe, poniewaz nie wszystkie firmy
dopetniajg obowigzku aktualizacji danych rejestrowych, w czesci przypadkéw nie sg one w ogodle
dostepne (dotyczy to zwi. danych o zatrudnieniu). Biorac pod uwage fakt, ze wielu matych
przedsiebiorstw (zwt. firm wykonczeniowo-instalacyjnych i ogélnobudowlanych) nie ma w sadowych
statystykach upadtosci — znikajg z rynku bez sladu, to liczby te sg naprawde wyjsciowe i powinny by¢
skorygowane w goére.

Wracajac do upadiosci orzeczonych przez sady w branzy szeroko zwigzanej z budownictwem (ustugi,
produkcja materiatow, dystrybucja materiatoéw). Ich rozktad nie byt wcale réwnomierny — najwiecej byto
ich na: Slasku — 16; Dolnym Slgsku — 14; w Matopolsce — 11. To pierwsza tréjka, za nig jest
Mazowsze z 8 przypadkami, a dalej poszczegdlne wojewddztwa z udziatem od 1 do 5 upadtosci.

Wocigz liczbowo dominujg w statystykach upadtosci firmy ogélnobudowlane, ale widoczna jest wyrazna
grupa dystrybutoréw materiatow budowlanych (w tej grupie najwieksza upadtos¢ — o obrocie 240 min).
Oproécz tego jest takze kilku deweloperéw, ale wieksza grupe stanowig firmy wyspecjalizowane — pw.
wykonczeniowe (elektryka, hydraulika, sanitarne, wodociggowe). Znalazly sie takze pojedyncze
przypadki takie jak wyspecjalizowani wykonawcy obiektéw sportowych czy drég i lotnisk
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Euler Hermes jest liderem na rynku ubezpieczen naleznosci handlowych oraz jednym z lideréw
w zakresie gwarancji ubezpieczeniowych i windykacji nalezno$ci. Euler Hermes zatrudnia 6 200
pracownikéw w 50 krajach. Oferuje kompleksowe ustugi w zakresie zarzgdzania naleznosciami.
Skonsolidowany obrét grupy Euler Hermes w 2009 roku wyniést 2,1 miliarda euro. Euler Hermes
rozwinat miedzynarodowgq sie¢ nadzoru, ktéra umozliwia analize stabilnosci finansowej 40 milionéw
przedsiebiorstw. Grupa obejmuje swoimi gwarancjami transakcje handlowe na calym $wiecie na
kwote 700 mid euro.
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Euler Hermes, czionek grupy AGF oraz Allianz, jest notowany na gietdzie Euronext w Paryzu.
Agencja Standard & Poor’s przyznata grupie oraz nalezagcym do niej spétkom zaleznym rating AA-.
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W Polsce grupa Euler Hermes jest obecna od 1999 roku. Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes
S.A. oferuje ubezpieczenia naleznosci handlowych oraz gwarancje ubezpieczeniowe. Jednocze$nie
druga spotka dziatajgca na polskim rynku - Euler Hermes Collections Sp. z o.0. oferuje windykacje
nalezno$ci, raporty handlowe, ocene ryzyka oraz program analiz branzowych. Ustugi doradztwa
prawnego $wiadczy Euler Hermes, Mierzejewska - Kancelaria Prawna Sp. k.

Ostrzezenie dotyczace prognoz:

Niektore z zawartych w niniejszym materiale stwierdzen moga dotyczy¢ oczekiwan na przysztos¢ i innych prognoz, ktére opierajq sie na biezacych
pogladach i zatozeniach kierownictwa oraz obcigzone sg znanym i nieznanym ryzykiem oraz niepewnoscia, ktére mogg spowodowad, iz faktyczne
wyniki, rezultaty lub wydarzenia beda istotnie odbiegaé od przedstawionych lub implikowanych w takich stwierdzeniach. Poza stwierdzeniami
stanowigcymi prognozy z racji kontekstu, stowa ,moze, bedzie, powinno, oczekuje sig, planowane, zamierza sie, przewiduje sie, uwaza sieg,
szacuje sie, potencjalny lub w dalszym ciggu” oraz wyrazenia podobne réwniez charakteryzujg wyrazenia oznaczajgce przewidywania na
przysztos$¢. Faktyczne wyniki, rezultaty lub wydarzenia moga istotnie odbiega¢ od zawartych w takich stwierdzeniach w zaleznosci m.in. od (i)
ogolnych uwarunkowan ekonomicznych, w tym w szczegdlnosci uwarunkowan ekonomicznych w zakresie podstawowej dziatalnosci Grupy Allianz
lub na podstawowych rynkach, (ii) ksztattowania sig rynkéw finansowych, w tym rynkéw nowopowstatych, (iii) czestotliwosci i wielkosci szkéd
ubezpieczeniowych, (iv) wspdtczynnikdw i trendéw w zakresie $miertelnosci i zachorowalnosci, (v) wskaznikéw utrzymania polis, (vi) zakresu
niesptacenia kredytéw, (vii) poziomoéw stdp procentowych, (viii) pozioméw kurséw walutowych, w tym kursu wymiany euro do dolara
amerykanskiego (ix) zmian konkurencyjnosci, (x) zmian w przepisach prawnych i regulacjach, w tym konwergencja monetarna i Europejska Unia
Monetarna, (xi) zmian w polityce bankéw centralnych i/lub rzadéw innych krajow, (xii) wptywu przejecia spétek, w tym zwigzanych z tym kwestii
integraciji, (xiii) reorganizacji oraz (xiv) ogdlnych czynnikéw konkurencyjnosci, w kazdym przypadku by¢ na poziomie lokalnym, regionalnym,
krajowym i/lub globalnym. Prawdopodobienstwo wystapienia lub natezenie wielu z tych czynnikéw moze by¢ wieksze w wyniku dziatan
terrorystycznych i ich skutkow.

Kwestie oméwione w niniejszym materiale moga by¢ réwniez obcigzone ryzykiem lub niepewnoscia, o ktérych wspomina sie w dokumentach
przedstawianych przez Allianz AG amerykanskiej Komisji Papieréw Warto$ciowych i Gietd. Grupa nie jest zobowigzana do uaktualniania zadnych
wybiegajgcych w przyszto$¢ informacji zawartych w niniejszym materiale.
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