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Windykacja Euler Hermes w pierwszej potowie 2010 r.

Stan rynku ustug windykacyjnych B2B

Maciej Harczuk, dyrektor Dziatu Windykacji i wiceprezes Euler Hermes Zarzadzanie Ryzykiem Sp. z
0.0. ocenia biezaca sytuacje na rynku ustug windykacji biznesowej (B2B) w Polsce:

~Sytuacja w sektorze windykacji B2B rozni sie obecnie jeszcze bardziej niz zazwyczaj, od tej w sektorze
windykacji konsumenckiej. Zgodnie z oczekiwaniami, sektor windykacji konsumenckiej powinien
notowa¢ obecnie wzrost wartosci zleceh, sprzedawanych m.in. na duzg skale w pakietach przez
instytucje kredytowe i banki. Porzadkujg one w ten sposéb swoje wierzytelnosci konsumenckie, ktérych
przybyto znacznie na rynku m.in. jako efekt wiekszego bezrobocia i zmniejszenia sie realnych
dochodéw ludnosci.

Natomiast w transakcjach pomiedzy firmami trudny gospodarczo okres przektada sie na mniejszg skale
wymiany handlowej — przy czym w wigkszym stopniu spadfa przecietna warto$¢ transakciji niz ich ilosc.
W $lad za tym zmniejszyla sie srednia wartosé zlecen windykacyjnych, ale nie ich liczba — wrecz
przeciwnie, przybywa zaréwno nowych klientéw jak i zlecen. Windykacja biznesowa podaza za rynkiem
— tgczna wartos¢ otrzymanych zlecen powoli odbudowuje sie wraz z cata gospodarkg i podobnie jak w
branzy leasingowej spadek obrotow zostat juz zahamowany. W efekcie taczna wartos¢ naleznosci
biznesowych odzyskiwanych w pierwszym kwartale br. byta wyzsza niz w poprzednim, IV kwartale
2009, a jednoczesnie nizsza niz w analogicznym okresie rok temu.

Nalezy doda¢, iz duzy wplyw na zmniejszenie sie wartosci zlecen w miesigcach wiosennych miata
dluga zima, ktéra zatrzymujac prace budowlane wptyneta takze na zmniejszenie obrotéw w wielu
powigzanych branzach (m.in. stalowej), tacznie generujacych zawsze duzg czesc¢ zlecen windykac;ji
biznesowej. Diugie terminy ptatnosci, jakie sg udzielane w budownictwie, jak réwniez zwyczajowo
akceptowane znaczne opdznienia w ich regulowaniu powoduja, ze zlecenia windykacyjne pojawiajg sie
zazwyczaj po 5 do 6 miesigcach od dokonania transakcji, 0 czym przekonamy sie zapewne w okresie
letnim.”

Poréwnanie z niemieckim rynkiem naleznosci B2B

Dla przedstawienia ogoélnych tendencji na rynku niemieckim zamiescilismy wykres pokazujacy m.in.
wartos¢ wszystkich naleznosci B2B odzyskiwanych na drodze sadowej (ostatnia prognoza,
sporzadzona przez EH w styczniu br.). Jak mozna zaobserwowac, tendencja jest analogiczna jak na
rynku polskim:
- liczba upadtosci utrzymuje sie na wysokim poziomie — a wiec z pewnoscig takze liczba spraw B2B
zlecanych firmom windykacyjnym / sktadanych w sgdach
- wartos¢ wierzytelnosci (dtugdéw) odzyskiwanych osiggneta rekordowe maksimum w roku 2009, w
biezagcym roku prognozowany jest spadek ich tgcznej wartosci (co oznacza, biorgc pod uwage
punkt wyzej, takze spadek sredniej wartosci pojedyfnczego dtugu)
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* Szacunki Euler Hermes Zrédlo: Statistisches Bundesamt; stan na 12/2009

Z czego wynika tak duzy, bo az blisko 240% wzrost wartosci naleznosci B2B zgtaszanych w 2009
roku w niemieckich sadach?

Jedng z przyczyn bylo to, iz w tarapaty popadty (i przestaty regulowa¢ zobowigzania) takze najwieksze
koncerny, o czym moze Swiadczy¢ podsumowanie wartosci obrotu dziesigtki najwiekszych bankrutow:
w 2009 roku byto to tacznie ok. 31,5 mid. EUR (bez najwiekszej upadtosci — Arcandor AG suma
pozostatych dziewieciu firm daje 12 mld. EUR) wobec niecatych 3 mld EUR w 2008 roku. Nie biorgc
wiec nawet pod uwage wynikdbw wspomnianej najwiekszej firmy, ktéra upadta w ub. roku, wzrost
wartosci obrotéw najwiekszych bankrutéw jest minimum czterokrotny.

Takze w Polsce upadtosci dotykaly firmy wieksze, niz w latach ubiegtych (poréwnanie obrotu dziesiatki
najwiekszych bankrutéw za 2009 rok daje taczng sume 9,4 mid PLN wobec analogicznej sumy 3,7 mid
PLN w 2008 roku). Ponadto w Polsce notowano wiekszy niz wczesniej odsetek bankrutujacych firm
akcyjnych (z 30 do ponad 60), w tym blisko 20 spétek publicznych.

W 2010 roku sytuacja ulegta zmianie — najwieksze spoétki zostaly w miedzyczasie z reguty
dokapitalizowane, co wraz z innymi podjetymi dziataniami powinno zmniejszy¢ liczbe ich upadtosci.
Mniejsza warto$¢ odzyskiwanych w biezgcym roku dtugéw B2B jest takze w pewnym stopniu efektem
spadku wartosci wymiany handlowej w roku ubiegtym, masowym zmniejszaniu zapaséw w firmach
(pamietajmy o kilkumiesiecznym przesunieciu pomiedzy dokonaniem transakcji a kierowaniem sprawy
do egzekucji nalezno$ci — w | potowie ub. roku odzyskiwano dtugi zaciagniete jeszcze w okresie
prosperity 2008 roku). Ponadto widoczna jest wciaz awersja do podejmowania ryzyka: firmy sg obecnie
duzo ostrozniejsze, wnikliwie badajac biezaca kondycje odbiorcow i unikajac jakiegokolwiek ryzyka przy
transakcjach o wiekszej wartosci.
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Euler Hermes jest liderem na rynku ubezpieczen naleznosci handlowych oraz jednym z liderow
w zakresie gwarancji ubezpieczeniowych i windykacji naleznosci. Euler Hermes zatrudnia 6 200
pracownikéow w 50 krajach. Oferuje kompleksowe ustugi w zakresie zarzgdzania naleznosciami.
Skonsolidowany obrot grupy Euler Hermes w 2009 roku wyniést 2,1 miliarda euro. Euler Hermes
rozwingt miedzynarodowg sie¢ nadzoru, ktéra umozliwia analize stabilno$ci finansowej 40 milionéw
przedsiebiorstw. Grupa obejmuje swoimi gwarancjami transakcje handlowe na cafym $wiecie na
kwote 700 mid euro.
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Euler Hermes, cztonek grupy AGF oraz Allianz, jest notowany na gietdzie Euronext w Paryzu.
Agencja Standard & Poor’s przyznata grupie oraz nalezgcym do niej spétkom zaleznym rating AA-.
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W Polsce grupa Euler Hermes jest obecna od 1999 roku. Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes
S.A. oferuje ubezpieczenia naleznosci handlowych oraz gwarancje ubezpieczeniowe. Jednoczesnie
druga spotka dziatajgca na polskim rynku - Euler Hermes Zarzgdzanie Ryzykiem Sp. z o.0. oferuje
windykacje naleznosci, ocene ryzyka oraz program analiz branzowych. Ustugi doradztwa prawnego
Swiadczy Euler Hermes, Kozifiska, Mierzejewska - Kancelaria Prawna Sp. k.
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