Informacja prasowa

EULER HERMES

Warszawa, luty 2010 r.

W gronie najwiekszych - upadly firmy o trzykrotnie wiekszym obrocie w

stosunku do roku ubiegtego

Raport grupy Euler Hermes dotyczacy upadtosci firm w Polsce w 2009 roku

Grupa Euler Hermes, lider w zakresie ubezpieczen
przygotowata raport analizujacy liczbe upadtosci w Polsce.

Autorzy staraja sie odpowiedzie¢ na pytania:

transakcji

handlowych,

= Co zmienito sie w ciggu ostatnich kwartatéw — jak wypadty one w poréwnaniu do 2008 roku na

przykfadzie najwiekszych upadtosci

» Jak zmieniata sie liczba oraz rozktad upadiosci ze wzgledu na region, forme prowadzenia

dziatalnosci oraz sektor gospodarki
= Branze aktualnie przezywajgce trudnosci

= Jak interpretowac te dane: prawidtowosci, ktére mozemy zaobserwowaé

Tendencja wzrostowa liczby upadfosci —

sady ogflosity upadifosé o ponad potowe wiekszej liczby

firm,..

W 2009 roku polskie sady ogtosity wg. zebranych przez nas danych upadto$¢ 673 przedsiebiorstw (w
2008 roku zanotowalismy 420 upadtosci polskich firm). W przekroju catego roku liczba upadtosci

wzrosta wiec o potowe — a konkretnie 0 58%.

Wzrost liczby upadtosci w 2009 roku

Zmiana o 58% w stosunku do 2008 roku
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Upadaly firmy najwieksze, ale takze z sektora ISP

Najwieksi bankruci minionego roku mieli tagcznie az trzykrotnie wiekszy obrét (wg. ostatnich dostepnych
publikowanych danych, w wiekszosci przypadkéw dot. 2008r) niz analogiczna grupa w roku 2008. Az
trzydziesci przedsiebiorstw, ktére upadty, miato w ostatnim udostepnionym sprawozdaniu obrét powyzej
100 min ziotych!

Dziesie¢ najwiekszych upadiosci - porownanie lat 2008 i 2009

Trzykrotny wzrost obrotu dziesieciu najwiekszych firm, ktére upadly w 2009 w stosunku do analogicznej grupy w 2008
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Zmienit sie takze ich profil na bardziej zréznicowany — w 2008 roku az pie¢ najwiekszych bankructw
miato miejsce w branzy spozywczej. W ostatnim roku grupa ta byta duzo bardziej zréznicowana,
znalazty sie w niej m.in. firmy z branzy tworzyw sztucznych, wyr. miesnych, tkanin i odziezy, art.
elektrycznych, gumowych, AGD.

Czy zatem upadaty gtownie firmy duze, a mate radzily sobie lepiej? Mate firmy sg najbardziej
elastyczne — to prawda, ale tez najbardziej wrazliwe na brak zewnetrznego finansowania i zatory
ptatnicze, dotykajace je w pierwszej kolejnosci. Wspomniana elastycznos¢, niskie koszty wlasne majq
takze swoja wade — generalnie brak wystarczajgcego majatku na zabezpieczenie czy to pozyczek, czy
tez dostaw z odroczonym terminem ptatno$ci. Do realizowania dostaw na zasadach kredytowych nie
wystarcza — jak w latach sprzed spowolnienia — jedynie pozytywne doswiadczenie ptatnicze.

Bierzemy oczywiscie pod uwage fakt, iz mate firmy — a zwtaszcza mikroprzedsiebiorstwa — liczyé moga
na pomoc publiczna, $rodki unijne, co troche zmienia obraz rynku i zwieksza ich szanse. Cieszac sie z
przedsiebiorczosci obywateli nie zapominajmy jednak o realiach — jaki odsetek tych mikro-startupow
pozostaje na rynku diuzej niz 18 czy 36 miesiecy? Mniejsza nawet obecnie szansa na przetrwanie
takich mikroprzedsiebiorstw wynika z tego, ze sg zaktadane nie jako efekt jakiegos dobrego pomystu na
siebie w biznesie, ale jako efekt redukcji, zwolnien grupowych etc. — czyli niejako z koniecznosci. Caty
czas powstajg kolejne, wiec rachunek jest wciaz dodatni, ale nie zmienia to faktu, ze statystycznie
szansa na zakonczenie takiej dziatalnosci wraz z np. ustaniem dotacji, zwolnienia z ZUS-u czy karencji
w splacie pozyczki jest niestety spora.

Obecne perturbacje na rynku sg specyficzne wtasnie dlatego, ze po raz pierwszy na takg skale oprocz
matych i srednich przedsiebiorstw upadajg takze duze, publiczne spétki. Znana marka obecnie nie
chroni przed kiopotami finansowymi, duze firmy nie radzg sobie lepiej niz mate — ale poparcia nie
znajduje takze odwrotnie sformutowana teza...
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Liczba upadiosci rosta wzrosta w wiekszosci wojewodziw

Upadtosci w podziale na wojewédztwa
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W 2009 roku najwiecej ogtoszonych upadtosci dotyczyto firm zarejestrowanych na terenie wojewddztw:
mazowieckiego (129), slaskiego (93) oraz dolnoslaskiego (71). Wsréd wojewodztw, gdzie odnotowano
najmniej upadtosci, nic sie nie zmienito w ciggu ostatnich miesiecy — wcigz sg to: podlaskie,
Swietokrzyskie oraz opolskie (ponizej 10).

Warto zaznaczyé, iz wzrost upadtosci nastepowat w poszczegdinych wojewddztwach w réznym czasie.
Pierwsze spowolnieniem gospodarczym na najwiekszg skale zostato dotkniete woj. dolnoS$laskie, pw. z
powodu silnie w nim reprezentowanych branz: motoryzacyjnej, stalowej i transportowej. Firmy mniejsze
szybciej tracity ptynnos¢ z powodu zatoréw ptatniczych, spadku zamoéwien i trudnosci z dostepem do
kredytow — dlatego w pierwszych miesigcach wzrost upadtosci przebiegat gtéwnie w regionach mniej
uprzemystowionych. Najwieksze, najsilniejsze firmy (gtéwnie na Slasku, w Wielkopolsce i na
Mazowszu) radzity sobie troche dtuzej, ale i one z czasem nierzadko byty zmuszone zgtosi¢ wniosek o
upadtosé. Przyktadem moze byé woj. Slaskie, w ktérym wzrost liczby upadtoéci nastapit generalnie w
drugiej potowie roku (na Mazowszu i w Wielkopolsce juz w Il kwartale).

Zwieksza sie liczba spoélek akcyjnych, takze notowanych na rynku publicznym

Zwiekszyt sie udziat w statystyce upadtosci spétek akcyjnych — z 30 w analogicznym okresie ub. roku
do ponad 60 w roku biezacym. Byty to zazwyczaj przedsiebiorstwa o znacznej skali dziatalnosci — o
tym, iz ktopoty nie omijaly takze najwiekszych Swiadczy takze znaczny (przeszio trzykrotny) wzrost
upadiosci spotek gietdowych. Liczbowo wcigz najwiekszg grupg pod wzgledem formy prawnej
prowadzonej dziatalnosci wsrdd upadtych przedsiebiorstw byly sp. z ograniczona odpowiedzialnoscia.




Upadtosci w 2009 r. wg. podziatu na formy prawne dziatalnosci

spotka komandytowa
1%

inne
spolka akcyjna 1%
9%

\

spotka jawna
4%

osoba fizyczna
17%

Upadtosci w sektorach gospodarki
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Duzy udzial w statystce firm ustugowych to wcigz odbicie probleméw pw. firm transportowych, ale

takze m.in. poligraficznych.

W drogowym transporcie towaréw zanotowaliSmy 61 upadtosci firm transportowych w ciggu catego
roku. W Il potowie roku byly to raczej nieduze firmy, zatrudniajace do 20 oséb i obrocie do ok. 2 min
ztotych — podobnie jak na poczatku roku. Byly oczywiscie wyjatki od tej reguty, firmy o obrocie 15-20
min. zi, ale nie ma wiec na razie kontynuacji tendencji z Il kwartatu, gdy upadaty dosy¢ duze firmy
transportowe, zatrudniajgce $rednio kilkudziesieciu kierowcow (byly nawet ponad dwustuosobowe, a
najwieksza zatrudniata 520 oséb). Wypada przy tym zaznaczyé¢, iz 80-90 procent firm transportowych w
naszym kraju to mate przedsiebiorstwa rodzinne, w stosunku do ktérych nie przeprowadza sie sagdowej

procedury upadtosciowe;.

Upadtosci w podziale na sektory
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Generalnie trudno wskazaé¢ w ubiegtym roku (a takze obecnym) najbardziej zagrozone branze
produkcyjne i dystrybucyjne — tatwiej wymieni¢ te, kidre probleméw nie powinny miec (tutaj
wskazywalibysmy tradycyjnie energetyke i farmacje — ale te ostatnia tylko w odniesieniu do duzych
producentéw, bo apteki beda znikac z rynku, co moze juz dotkng¢ niektérych dystrybutorow).

e Wyroby metalowe — odlewnie, producenci wyrobéw gotowych i hurt. To wtasnie w hurcie
stalg byt to rok weryfikujgcy biznes plan bardzo wielu firm — niektérych zdecydowanie
nieprzygotowanych do ktopotéw rynkowych po kilku ubiegtych bardzo dobrych latach.

e Czesci samochodowe — przetrwajg tylko najsilniejsi. Nie ma raczej nadziei na to, aby w 2010 r.
sytuacja dostawcéw czeéci oraz ich klientéw, producentéw samochodéw, miata ulec poprawie.
Co prawda produkcja polskich zaktadéw, m.in. Fiata czy Opla utrzymuje sie na wysokim
poziomie, a takze z =zagranicy naplywajg zamowienia, ale... Jednoczes$nie produkcja
samochodéw w Europie w br. zapewne spadnie, a ponadto w bardzo trudnej sytuacji jest wiele
zagranicznych macierzystych spotek, co nie wrézy dobrze ich polskim oddziatom.

¢ Budownictwo — ograniczony ratunek ze strony inwestycji publicznych, gtéwne dla grupy firm
duzych. Niestety ktopoty dotykajg bardzo wiele firm srednich i mniejszych, ogélnobudowlanych a
takze wyspecjalizowanych (m.in. instalacyjnych etc.). Pogorszenie koniunktury w sektorze
budowlanym sprawito, ze nowe zamdwienia przyjmowane sg po nizszych cenach. W rezultacie
obroty producentéw materiatbw budowlanych spadly o przeszio 20%, a liczba wnioskéw o
upadto$¢ gwattownie wzrosta. W hurcie budowlanym nastgpito dalsze jeszcze nieznaczne
pogorszenie kondycji pfatniczej: w styczniu br. Srednie opdzZnienie ptatnosci za materiaty
budowlane wynosito 46 dni po terminie (o tydzien dluzej niz rok wczesniej), na biezaco
regulowane byto 49,5% wartosci zobowigzan (wobec ok. 57%w | 2009). Ptatnosci za ptace
ogolnobudowlane regulowane byly ze $rednio ok. 32 dniowym opdznieniem, a na biezaco
sptacone zostato Srednio 68% wartosci naleznosci.

e Wsréd innych branz widocznych w statystykach upadfo$ci warto wymieni¢ takze m.in.
producentow tekstyliow i odziezy, dystrybutorow sprzetu RTV i AGD, spétdzielnie mleczarskie,
producentdw mebli, stolarki okiennej. Na potwierdzenie tego, Zze spowolnienie dotyka bardzo
wielu branz przytoczy¢ mozna z biezgacego raportu GUS o koniunkturze w lutym: , Trudnos$ci w
Scigganiu nalezno$ci odczuwajg prowadzgcy dziatalno$¢ w zakresie poligrafii i reprodukcji
zapisanych no$nikéw informacji, a takze producenci wyrobdw farmaceutycznych, papieru i
wyrobow z papieru, pojazdéw samochodowych, przyczep i naczep oraz wyrobow z gumy i
tworzyw sztucznych’.

Podsumowanie

Odnosnie biezgcego roku — liczba upadtosci nie spadnie, a raczej bedzie rosta. Nie bedzie ich wiec
650-700, ale moze ich by¢ nawet sporo wiecej — nawet 1500. Tyle przynajmniej powinno ich byg¢,
obserwujac z naszej perspektywy na biezgco liczbe firm majgcych problemy z ptynnoscig w ostatnich
miesigcach. Wiele z tych firm w ciggu kilku miesiecy upadnie lub — powinno upasé¢ (a jak wiemy w
Polsce czesto wniosek sktadany jest juz po czasie — stad sady odrzucajg je z powodu braku majatku na
pokrycie kosztow).

O rosnacej liczbie upadtosci swiadczg takze doswiadczenia z okresu poprzednich zawirowan
rynkowych — m.in. z 2001 roku. Mimo wzrostu na rynku (a na razie raczej oczekiwan), zamoéwien etc.
wiele firm nie udaje sie wyj$¢ ze spirali zalegtosci z poprzednich miesiecy i jeszcze przez 2-3 lata liczba
upadtosci rosnie. Duzy wplyw na liczbe upadiosci w Polsce bedzie miata takze sytuacja ich
zagranicznych zleceniodawcéw lub spdtek powigzanych, macierzystych — a liczba ich upadtosci na
wiekszosci rynkow utrzymywac sie bedzie na wysokim poziomie lub bedzie wcigz rosng¢ (w 2010 roku
globalny wskaznik upadtosci powinien wg. Euler Hermes wzrosnac¢ o 2%).
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Euler Hermes jest liderem na rynku ubezpieczen naleznosSci handlowych oraz jednym z liderow
w zakresie gwarancji ubezpieczeniowych i windykacji naleznos$ci. Euler Hermes zatrudnia 6 200
pracownikéw w 50 krajach. Oferuje kompleksowe ustugi w zakresie zarzgdzania naleznosciami.
Skonsolidowany obrét grupy Euler Hermes w 2008 roku wyniést 2,2 miliarda euro. Euler Hermes
rozwingt miedzynarodowg sie¢ nadzoru, ktéra umozliwia analize stabilnosci finansowej 40 milionéw
przedsiebiorstw. Grupa obejmuje swoimi gwarancjami transakcje handlowe na catym Swiecie na
kwote 800 mid euro.

*kk

Euler Hermes, cztonek grupy Allianz, jest notowany na gietdzie Euronext w Paryzu. Agencja
Standard & Poor’s przyznata grupie oraz nalezgcym do niej spétkom zaleznym rating AA-.

*kk

W Polsce grupa Euler Hermes jest obecna od 1999 roku. Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes
S.A. oferuje ubezpieczenia naleznosci handlowych oraz gwarancje ubezpieczeniowe. Jednocze$nie
druga spotka dziatajgca na polskim rynku - Euler Hermes Zarzgdzanie Ryzykiem Sp. z o.0. oferuje
windykacje naleznosci Mierzejewska - Kancelaria Prawna Sp. k.

Kontakt dla mediow:

Artur Niewrzedowski TALKING HEADS PR
artur.niewrzedowski@thpr.pl Tel. 0509-433-874




