Emll EULER HERMES

Informacja prasowa

Warszawa, 6 kwietnia 2009 r.

Raport grupy Euler Hermes dotyczacy upadtosci firm w Polsce.

Wyniki za pierwszy kwartat 2009 roku.

Grupa Euler Hermes, lider w zakresie ubezpieczen transakcji handlowych,
przygotowata raport analizujacy liczbe upadtosci w Polsce.

Autorzy starajg sie odpowiedzieé¢ na pytania:
= Jak zmieniata sie liczba oraz rozktad upadto$ci ze wzgledu na region, forme prowadzenia
dziatalnosci oraz sektor gospodarki.
= Branze aktualnie przezywajgce trudnosci.
= Jak interpretowac te dane, czego mozemy spodziewac¢ sie w najblizszym czasie.

Rosnie liczba upadfosci,..

W pierwszym kwartale 2009 roku w Polsce zanotowano wg. zebranych przez nas danych 105 upadfosci
(podczas, gdy od | do 11l 2008 roku zanotowano 95 upadtosci). Ich liczba wzrosta wiec o 11%. Patrzac,
na rozktad wynikéw w czasie zauwazy¢ mozna, ze wzrost liczby upadtosci nastgpit dopiero w marcu.

Liczba upadtosci w poszcze géinych miesigcach | kwartatu 2009

38

36

O 1 kw. 2008

B I kw. 2009

luty

styczen
marzec

Przyczyny wyjasnia Tomasz Starus, gtéwny analityk i dyrektor Dziatu Oceny Ryzyka w Euler Hermes:
W wielu firmach pierwszy kwartat oznacza zamykanie sprawozdania finansowego, przedstawianego
takze na potrzeby wspoétpracujgcych instytucji finansowych — np. kredytujgcych ich dziatalno$¢ bankoéw.
Zarzgdy firm czy ich wifaSciciele sumujg wyniki dziatalnosci — gdy sg one na minusie, muszg
zdecydowac sie na podjecie szybkich dziatari naprawczych albo na zgtoszenie wniosku o upadfosc.

A company of Allianz ()
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Nienajlepsza koniunktura w ostatnich miesigcach, problem opcji walutowych czy rekordowe ostabienia
ztotego w lutym do poziomu 4,9 zt skianialy raczej do realistycznej niz optymistycznej oceny szans na
uratowanie firmy i w efekcie do czestszego sktadania wnioskéw o upadfos$c.”

To dopiero poczatek tendencji wzrostowej..

Ale to dopiero poczatek tendencji. Wiemy bowiem, ze rozpatrzenie wniosku o upadfo$¢ zajmuje
niekiedy kilkanascie tygodni — dlatego rozstrzygniec¢ wielu z nich, ztozonych w | kwartale spodziewac¢
sie mozna w kwietniu lub maju. Swiadczy o tym m.in. brak w zestawieniu, poza jednym wyjatkiem,
sklepéw internetowych, a bylismy przeciez ostatnio $wiadkami co najmniej kilku gtosnych przypadkéw
zamkniecia ich dziatalnosci i ztozenia wniosku o ogtoszenie upadfoSci.”

Regiony —upadfo$ci rozszerzaja sie na mniejsze osrodki

Upadtosci w | kwartale 2009 roku w podziale na wojewodztwa
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W | kwartale 2009 roku najwiecej bankructw dotyczyto firm zarejestrowanych na terenie wojewddztw:
mazowieckiego (21), $laskiego (15) oraz dolnoslaskiego (13). Wéréd wojewddztw, gdzie odnotowano
najmniej upadtosci, znajdujg sie: podlaskie (2) oraz opolskie (2).

W poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku da sie zauwazy¢ fakt rozszerzania obszaru
spowolnienia gospodarczego poza najwieksze osrodki. To w nich dziata najwiecej firm eksportujgcych,
tak wiec stosunkowo wczesnie mieliSmy tam do czynienia z negatywnymi skutkami spadku wymiany
handlowej i moralnos$ci ptatniczej zagranicznych odbiorcéw. Obecnie kryzys dotyka mniejsze osrodki, i
to gtdwnie z powodu zmniejszenia zamowien czy zatorow ptatniczych na rynku wewnetrznym. W
wojewoddztwie dolnoslgskim ogniskujg sie problemy branzy motoryzacyjnej, stalowej i transportowej, a z
kolei na Warmii i Mazurach ktopoty przezywajg nadal firmy z branzy drzewnej i meblarskie;.

Zwieksza sie liczba upadiosci spétek z 0.0. — najtatwiejszych do przeprowadzenia, oraz spélek
akcyjnych — m.in. z powodu opcji

O pewnym odwrdceniu trendu koniunkturalnego $wiadczy takze znaczacy wzrost liczby upadtosci firm
prowadzonych w formie spotek z ograniczong odpowiedzialnoscig (z 59 w 2008r. do 74 w br.). Ta forma
dziatalnosci jest z jednej strony najbezpieczniejsza dla wtascicieli w kwestii zakonczenia dziatalnosci
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(odpowiadajg za zobowigzania jedynie do wysokosci wkitadu), a z drugiej strony przepisy obligujg w ich
przypadku zarzgdzajgcych do szybkiego zgtoszenia wniosku o upadios¢ (ze wzgledu na m.in. oddzielny
majatek).

Zmniejszyt sie wiec procentowy odsetek upadtosci firm prowadzonych w innej formie dziatalnos$ci, poza
spotkami akcyjnymi (wzrost z 6% w 2008 roku do 10% obecnie). Ich upadtosci mozemy spodziewac sie
takze w najblizszych miesigcach, m.in. z powodu rozliczania opcji walutowych.

Upadtosci w podziale na formy prawne (I kwartat 2009)
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Upadilosci w sektorach gospodarki — pogorszenie zwlaszcza w ustugach i handlu detalicznym

Nie jest zaskoczeniem, iz najwiekszy procentowy udziat w puli upadtosci majg firmy produkcyjne.
Zaskakujgce jest natomiast zwiekszenie sie udziatu firm ustugowych (z 16% w 2008 roku do 24% w br.)
oraz sprzedazy detalicznej. Biorgc pod uwage, ze w tych sektorach gros dziatalnosci to mate firmy
rodzinne, wymykajgce sie wszelkim statystykom (nie majg wystarczajgcego majatku do
przeprowadzenia upadiosci na drodze sgdowej lub jest ona zbyt kosztowna), to rosngca mimo tego
liczba sgdowo zakonczonych upadtosci kaze traktowac to jako wskaznik sytuacji, w ktérej wielokrotnie
wiecej takich mikro-przedsiebiorstw znika z rynku bez $ladu z powodu zatamania koniunktury.

Upadtosci w podziale na sektory (I kwartat 2009)
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Kryzys rozszerza sie na kolejne branze

W okres spowolnienia, a nierzadko zatamania koniunktury gospodarka nie wchodzi jako catos¢, w
jednym momencie i takim samym stopniu. Spadek popytu i zatory ptatnicze przenoszg sie z jednej
branzy na kolejng. Przyktadem jest branza wyrobéw metalowych.

Wyroby metalowe — odlewnie, producenci wyrobéw gotowych i hurt

To w tej kategorii zanotowali$my najwiecej upadtosci — az 11 firm produkcyjnych oraz 4 dystrybucyjne.
Jest to oczywiscie efekt mniejszych zamowien w budownictwie czy motoryzacji (odbiera odkuwki), w
niektérych przypadkach takze opcji walutowych, ale jak dodaje Tomasz Starus: ,w ostatnich miesigcach
mieli§my do czynienia z wiekszymi niz zwykle wahaniami cen wyrobow metalowych. Sg one czyms$
normalnym, ale wtfasnie ta szczegdélna w poprzednich miesigcach rozpieto$¢ cen sprawita ze firmy,
ktére zapetnity magazyny produktami metalowymi w szczycie ich wyceny, a sprzedawac je muszg duzo
taniej, ponoszg straty trudne do zrekompensowania.”

Tekstylia i producenci odziezy — czyzby spadek popytu konsumenckiego?

Upadto 8 firm w branzy tekstylno-odziezowej, w tym 2 hurtownie. Czescig winy za ich niepowodzenie
mozna obarczyé konkurencje tanich wyrobow azjatyckich czy przenoszenie produkcji lepszych
jakosciowo wyrobéw na wschod i potudnie (kraje nadbattyckie, Ukraina, Batkany). Nie sg to jednak
nowe zagrozenia, a mimo to dawno nie byto tak wyraznej tendencji upadtosci w tej branzy. Mozna wiec
sadzi¢, ze do pogorszenia kondycji tych przedsiebiorstw przyczynit sie mniejszy popyt na rynku
krajowym (czego wyrazem jest m.in. wniosek o upadto$¢ ,,Galerii Centrum”) oraz szerzej — unijnym.

Branza spozywcza — popyt jest staly, ale nie oznacza to automatycznie swietnej koniunktury

W | kwartale br. upadto 8 firm z branzy spozywczej, w tym 3 zwigzane z produkcja miesng oraz po 2
zajmujgce sie napojami oraz alkoholami. Sytuacja przetwércéw miesa jest trudna — z jednej strony
muszg stawiC¢ czofa presji na obnizanie cen ze strony sieci handlowych i konsumentéw, a z drugiej
strony wysokim cenom krajowych péttusz. Stawia to pod znakiem zapytania nie tylko optacalnos$é
eksportu, ale takze konkurencyjnos¢ wobec wyrobow importowanych.

Ustugi

Najwiecej upadto firm zwigzanych z transportem — nie tylko przewoznikéw, ale rowniez obstugujgcych
ich firm. Poza tym jest dosy¢ duze zréznicowanie — w statystyce upadiosci sg biura podrézy, firmy
fryzjerskie, studia fotograficzne, firmy gastronomiczne itp. Upadia nawet firma dziatajgca w pewnej —
wydawatoby sie ze wzgledu na popyt — branzy wywozu sciekoéw i Smieci.

Budownictwo — poszerza sie ,,szara” strefa

Mniejsza liczba upadtosci w branzy budowlanej nie jest niestety efektem poprawy koniunktury. Wypada
zauwazyc, iz ubiegtoroczna liczba upadiosci byta juz wieksza niz w latach poprzednich. Koniunktura
pogorszyta sie znacznie wczesniej, niz jak sie powszechnie sgdzi — wraz z jesiennym zatamaniem akcji
kredytowej. Zatory ptatnicze zaczety powstawac kilkanascie miesiecy temu, gdy inwestorzy — zwtaszcza
grupa mniej doswiadczonych debiutantéw — nie byli przygotowani na taki wzrost kosztéw materiatéw i
robocizny. Dlatego juz w ubiegtym roku dokonata sie pierwsza fala selekcji firm budowlanych, upadaty
zwlaszcza wyspecijalizowane firmy wykonawcze i instalacyjne.

Obecnie na rynku pozostaty duze firmy budowlane, ktére sg lepiej przygotowane na trudne czasy —
majg zdywersyfikowang dziatalno$é: podejmujg sie inwestycji nie tylko mieszkaniowych, ale takze
drogowo-mostowych czy kubaturowych. One réwniez przechodzg restrukturyzacje, aby dostosowaé
koszty do warunkow, ale nie sg monokulturowe i jako$ odnajdujg sie w obecnej sytuacji. Duzo gorzej
radzg sobie ich dotychczasowi podwykonawcy, sredniej wielkosci wyspecjalizowane firmy. Walczg one
miedzy sobg o zlecenia, a w im stabszej sg kondycji, tym bardziej sktonne sg do ustepstw. Nie mogg
sobie bowiem pozwoli¢ na przestoje — nie majg takiego zaplecza finansowego, aby pozostawié
bezczynnych ludzi i sprzet. Wykorzystujg to gtéwni wykonawcy, niemal dostownie ,wyciskajgc” ich w
tym konkursie ofert. Czes¢ tych firm juz upadta, a pozostate sg nierzadko wypierane przez mate firmy,
dziatajgce w czarnej strefie. Nie sg wyjatkiem budowy, pod ktérymi stoi wiele buséw — pracuje na nich
kilkanascie roznych, kilkuosobowych ekip, czesto ztozonych z obcokrajowcow.
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Jak mowi Tomasz Starus: ,Stosunkowo duzy udziat szarej strefy to element specyficzny polskiej branzy
budowlanej, ktéry pogfebia sie w czasach kryzysu, gdy cena ustugi jest gtdbwnym narzedziem walki o
zlecenie. Tak jest od kilkunastu lat, poczatku transformacji ustrojowej — poprzednio z sytuacjg
schodzenia wiekszej cze$ci wykonawcow do nieopodatkowanej strefy mieliSmy do czynienia podczas
kryzysu z poczatku obecnej dekady.”

Upadtosci w podziale na branze (I kwartat 2009 )
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Pozostate branze

Ws$rédd pozostatych upadtosci, ktére miaty miejsce w | kwartale br., po kilkka odnotowano w branzach:
maszynowej (w tym czesci samochodowych), chemicznej i tworzyw sztucznych oraz drzewno-
meblarskiej.
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Euler Hermes jest liderem na rynku ubezpieczen kredytu kupieckiego oraz jednym z liderbw w zakresie
gwarancji ubezpieczeniowych. Euler Hermes zatrudnia 6 000 pracownikéw w 54 krajach. Oferuje kompleksowe
ustugi w zakresie zarzgdzania naleznosciami. Skonsolidowany obrot grupy Euler Hermes w 2007 roku wyniést
2,1 miliarda euro. Euler Hermes, cztonek grupy AGF oraz Allianz, jest notowany na gietdzie w Paryzu. Agencja
Standard & Poor’s przyznata grupie oraz nalezgcym do niej ubezpieczycielom kredytu kupieckiego rating AA-.

*kk

W Polsce Euler Hermes jest obecna od 1999 roku. Poczatkowo prowadzita dziatalnos$¢ jako agent TU Allianz
Polska S.A. Obecnie sprzedaz ubezpieczen na wiasny rachunek prowadzi Towarzystwo Ubezpieczen Euler
Hermes S.A. Jednocze$nie druga spétka dziatajgca na polskim rynku - Euler Hermes Zarzadzanie Ryzykiem
Sp. z o.0. oferuje windykacje naleznosci, ocene ryzyka oraz program analiz branzowych. Ustugi doradztwa
prawnego $wiadczy Euler Hermes, Kozinska, Mierzejewska - Kancelaria Prawna Sp. k.

Kontakt dla mediow:

Artur Niewrzedowski
TALKING HEADS PR
artur.niewrzedowski@thpr.pl
tel. 0509-433-874




