Emll EULER HERMES

Informacja prasowa

Warszawa, 4 lutego 2009 r.

Raport grupy Euler Hermes dotyczacy ptynnosci finansowej firm w Polsce.

Analiza zmian, jakie zaszly w 2008 roku.

Ostabienie finanséw publicznych w koncéwce 2008 roku skilonito rzad do rewizji
zalozen budzetowych i szukania oszczednosci. Czy analiza ostatnich wynikéw
finansowych na poziomie przedsiebiorstw daje podstawy do zmian w ich strategii?
Grupa Euler Hermes, lider w zakresie ubezpieczen transakcji handlowych,
przygotowata raport analizujgcy liczbe upadtosci w Polsce a takze zmiany ptynnosci
finansowej przedsiebiorstw z poszczegoélnych branz.

Autorzy starajg sie odpowiedzieé¢ na pytania:
= Jak zmieniata sie liczba oraz rozkiad upadtosci ze wzgledu na region, forme prowadzenia
dziatalnosci oraz sektor gospodarki
= Branze aktualnie przezywajgce trudnosci
= Jak interpretowa¢ te dane — specyfika upadtosci w Polsce

Upadfosci — wskaznik uzupetniajgcy

W omawianym 2008 roku w Polsce zanotowano wg. zebranych przez nas danych 425 upadtosci
(podczas gdy w 2007 roku zanotowano 480 upadtosci). Spadek wyniost wiec 11%, jednak jest to de
facto efekt sytuacji gospodarczej sprzed s$rednio kilkunastu miesiecy. Powszechne jest bowiem
opo6znienie w sktadaniu samych wnioskow przez zarzady i wspolnikéw. Dlatego traktujmy dane o
upadtosciach jako wskaznik historyczny, ktory moze by¢é dobrym prognostykiem na przysztos¢ przy
jednoczesnym uwzglednieniu innych, aktualniejszych danych — m.in. z analizy biezgcych opdznien
ptatnosci.

A company of Allianz ()



Regiony — rozktad upadtoSci oraz biezgca moralnoS$c pfatnicza

Upadtosci w 2008 roku wg. wojewodztw
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W okresie 2008 roku najwiecej bankructw dotyczyto firm zarejestrowanych na terenie wojewodztw:
mazowieckiego (110), slaskiego (59) oraz dolnoslaskiego (55). Wsréd wojewddztw, gdzie odnotowano
najmniej upadtosci, znajdujg sie: podlaskie (5) oraz opolskie (6).

W poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku spadkowa tendencja liczby upadtosci dotyczyta
wiekszosci wojewodztw. Wzrost upadtosci odnotowano jedynie w wojewddztwie dolnoslgskim — o 20%,
oraz zachodniopomorskim 0 9%.

Ciekawa moze byC aktualna analiza $rednich opdznien ptatnosci w poszczegdlnych wojewoddztwach.
Na jej podstawie mozna wysnué wniosek, iz firmy z zachodu i pétnocy kraju, zyjac w stosunkowo
wiekszej symbiozie z gospodarkg niemieckg, szybciej odczuly jej recesje. Odrebnym zupetnie
przypadkiem jest Podkarpackie: niewatpliwe tak duze Srednie opdznienia w ptatnosciach moze mieé
zwigzek z sytuacjg na Ukrainie, gdzie od kilku miesiecy inwestorzy z Polski napotykajg znaczne
trudnosci, a duza ich cze$¢ pochodzi wtasnie z tego nadgranicznego wojewoddztwa. Jest to takze
pokiosie wczesniej wprowadzonych ograniczen w swobodnym przeptywie towardw i w efekcie
mniejszych obrotow polskich firm.

Skupiajgc sie na pozostatych wojewddztwach — mozna powiedzieé, ze regiony najprezniejsze
gospodarczo (np. Slgsk, Mazowsze, Wielkopolska) przedsiebiorstw notujg takze z reguty wigksze
opdznienia w regulowaniu zobowigzan niz te mniej rozwinigte. To w tych wojewodztwach jest
najwiekszy odsetek eksporteréw, a inwestycje realizuje sie dzigki finansowaniu zewnetrznemu — w
efekcie dziatajgce tam firmy najwczesniej ucierpiaty wskutek recesji na rynkach zagranicznych jak i
zastopowania akcji kredytowe;j.
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Upadajg firmy wieksze, o czym Swiadczy forma prowadzenia dziatalno$ci

Wsrod firm, ktére oglosity upadiosé, podobnie jak w latach ubiegtych, najwiecej jest spotek z
ograniczong odpowiedzialnoscig (283 upadiosci).

Upadtosci w 2008 roku w podziale na formy prawne

przedsigbiorstw i
o panstwowe spotka cywlna
. . o 2%
spotka akcyjna 3% spotdzelnia
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spotka jawna

7%

osoba fizyczna spotka zo.o.
16% 67%

Nadal ta forma prowadzenia dziatalnosci dominuje w zestawieniu, jako najlepiej zabezpieczajgca
interesy wiascicieli, odpowiadajgcych jedynie do wysokosci swoich wktadéw. Novum w tym roku to
obecnos¢ w zestawieniach w wiekszym niz dotychczas procencie firm prowadzonych pod inna formag
prawng: spotdzielni, spotek akcyjnych czy cywilnych. Jest to efekt rozwoju rynku w ostatnich kilku
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latach: wiekszych transakcji realizowanych przez firmy wigksze niz dotychczas — wczesniej likwidowaty
dziatalno$¢ bez przeprowadzania procesu upadiosci, poniewaz wigzato sie to z kosztami i
koniecznoscig posiadania majgtku do zaspokojenia roszczen.

Branze zagrozone

Upadtosci w 2008 roku w podziale na branze
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Wedtug danych zebranych przez Euler Hermes w 2008 roku najwigcej upadto firm produkcyjnych (33%
wszystkich upadtosci), na kolejnych miejscach znalazty sie budownictwo (17%) oraz ustugi (17%).

Budownictwo i branze powigzane

Upadtosci firm zwigzanych z budownictwem

Razem - 115 firm w okresie I-XIl 2008 (ostatnie 2 tygodnie grudnia - szacunki na podstawie toczacych sie spraw)

Obsltuga inwestyc;ji i nieruchomosci
6

Producenci art. budowlanych
14

Firmy budowlane

71 Instalgtorzy

Hurt art. budowlanych
16

Wzrosta liczba upadto$ci w budownictwie — mieliSmy ich 71 wobec 53 rok wczesniej. Problem jest
szerszy — tacznie z branzami wspotpracujgcymi i zaopatrujgcymi daje to nam 115 upadtosci w sektorze
budowlanym.

Branza budowlana ma zawsze najwieksze przeterminowania ptatnosci, nawet w czasach prosperity.
Wynika to m.in. z wielu szczebli procesu inwestycyjnego i pracy na otwartym koncie — diugosci
procesow inwestycyjnych. Niepokojgce jest jednak to, iz po kilku latach poprawy sytuacji ptatniczej w
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catej branzy ogdlnobudowlanej, jak i w poszczegdinych jej sektorach, gdy poréwnujemy wyniki z
analogicznych miesiecy 2007 roku zauwazymy symptomy wzrostu opodznien ptatnosci. | tak firmy
instalacyjne oraz wykonczeniowe sg zazwyczaj najbardziej wrazliwe na zmniejszenie ptynnosci, bedgc
ostatnimi w fancuchu ptatnosci, po dostawcach i gtdwnych wykonawcach. Wida¢ to na wynikach
zaopatrujgcych je dystrybutoréw materiatéw budowlanych — obecnie w terminie otrzymujg oni jedynie
57% naleznosci (wg. wartosci). Reszta jest op6zniona, natomiast alarmujgce jest rosngca ilos¢ tych
najbardziej przeterminowanych zobowigzan, aktualnie do poziomu 10,5%! Rok temu tych
najtrudniejszych diugéw bylo jedynie 2,4%, czyli czterokrotnie mniej (a ptatnosci przeterminowane
ponad 4 miesigce to juz tzw. trudne dtugi czyli prawdopodobne straty, zobowigzania firm, ktére czesto
juz nie istniejg).

Nie wszystkie podbranze radza sobie bardzo Zzle, wskutek czego wskaznik skumulowany br.
budowlanej zmienia sie w znacznie mniejszym stopniu. Obok wspomnianych wczesniej hurtu
budowlanego mozna zauwazy¢ pewne spowolnienie w podbranzach: pokry¢é dachowych, materiatow
ociepleniowych, chemii budowlanej czy stolarki drzwiowej i okiennej. W kazdej z nich poziom ztych
dlugéw wynosi obecnie od okoto 6 do 10%.

Jak méwi Tomasz Starus, gtdowny analityk i dyrektor Dziatu Oceny Ryzyka w Euler Hermes: ,Nie
wszyscy z branzy skorzystajg na zapowiadanym przyspieszeniu prac infrastrukturalnych. Nie chodzi
nawet m.in. o fatwe do oprotestowania i przedfuzajgce sie przez to procedury przetargowe. Jasne jest,
iz jest to rynek duzych firm, ktore i tak sg w stosunkowo lepszej kondycji niz lokalne firmy $redniej
wielkoSci czy cata rzesza niewielkich, rodzinnych przedsiebiorstw.

Idgc dalej, poza firmy $wiadczgce ustugi budowlane, trzeba zauwazyé, ze kryzys na rynku
nieruchomosci dotyka w catej Unii producentow armatury, glazury, parkietow, stolarki drzwiowej i
okiennej itp. artykutow wykonczeniowych oraz wyposazenia wnetrz. Mozemy byé S$Swiadkami
naprawde spektakularnych upadfosci w tym gronie, zaskakujacych opinie publiczng tym
bardziej, iz jej uwaga zwrécona jest glownie na deweloperéw.”

Meblarstwo

Ryzyko niezmiennie utrzymuje sie w branzy meblarskiej (a takze szerzej — drzewnej). Za uzywane w
produkcji komponenty i okucia ptaci reguluje w terminie jedynie 50% zobowigzan, srednio ptacac 40 dni
po nim. Ponad 7% zobowigzan dostawcy bedg zmuszeni zapewne odpisac na straty (a rok temu tak
przeterminowane naleznosci stanowity tylko ok. 1%).

Branza stalowa

Ze spadkiem zapotrzebowania w budownictwie i motoryzacji podazajg wyniki branzy stalowej. Nie s3 to
drastyczne odsetki opdznionych naleznosci jak we wspomnianym budownictwie, ale... Srednie
opoznienie ptatnosci wynosi obecnie srednio ok. miesigca czasu wobec kilkunastodniowej zwtoki na
poczatku roku. Dwukrotnie wzrosta takze wartos¢ najbardziej przeterminowanych naleznosci,
przekraczajgc obecnie prég 3% wszystkich.

Tworzywa sztuczne

Nawet dostawcy tak powszechnie wykorzystywanych tworzyw sztucznych odczuli skutki powszechnego
spowolnienia gospodarki. Tak jak i w branzy stalowej — nie trzeba jeszcze bi¢ na alarm, ale... takze
tutaj przeszio dwukrotnie zwiekszyt sie w portfelu odsetek ztych dtugdéw, z 1,4%w ub. roku do blisko 4%
obecnie.

Transport drogowy

Wecigz pogfebia sie trudna sytuacja firm towarowego transportu drogowego. Juz 20% ptatnosci (w
ujeciu wartosciowym) za paliwo jest nieuregulowana od wielu miesiecy. Prawdopodobnie
spedytorzy ci juz nie swiadczg ustug, o czym moze swiadczy¢ duza podaz zestawow transportowych w
komisach przy trasach wylotowych w catym kraju. Firmy, ktére utrzymujg sie na rynku licza na
wzmocnienie sie naszej waluty przy przewozach na rynkach zachodnich, a pw. na spadek cen paliw.
Na ich niekorzys¢ dziata globalny spadek wymiany towarowej, a wiec i popyt na ich ustugi. Obecnie w
terminie regulujg jedynie 50% zobowigzan za paliwo.
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Oczyszczajagca moc kryzysu? Praktyka postepowan upadiosciowych w Polsce

Dosy¢ czesto uzywa sie argumentu, iz kryzys oczyszcza rynek, eliminujgc firmy stabe a wzmacniajac te
dobre. Aby tak byto — i w efekcie premiowana byla rzetelno$¢, pracowito$é i innowacyjnosc potrzeba...
takiego dopracowania procedur upadtosciowych, aby mogty one przebiega¢ sprawniej. W przeciwnym
wypadku ciezar nieuregulowanych zobowigzan bedzie dusit gospodarke, oddalajgc w efekcie
perspektywe wyjscia ze spodziewanego spowolnienia.

Rzutuje to takze na prognozy upadtosci w obecnym, 2009 roku — ich liczba wzrosnie o minimum 20%.
Gdyby z réznych przyczyn nie byta ona sztucznie zanizana, liczyliby$my ja w tysigcach, a nie w
setkach. Wystarczy przypomnie¢, ze w gospodarce czeskiej — mniejszej, ale ocenianej nawet jako
bardziej prezna niz polska, w 2009 roku spodziewana jest upadtosé od 1500 do 1800 przedsiebiorstw.

Jak zauwaza Tomasz Starus:

SWarunki do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej od dawna sg utrudniane przez utomnosc¢
postepowania upadtosciowego w Polsce. Jest to szczegodlnie dotkliwe w trudnych czasach, gdy brak
szybkiego zaspokojenia wierzycieli powoduje efekt domina — ktopoty kolejnych firm.

Zbyt czesto pod pozorem ratowania firmy i miejsc pracy dtuznik gra na zwfoke, odktadajgc
wniosek o upadtos¢ i dokonujgc w miedzyczasie transferu majgtku, tak ze nie ma szans na
przeprowadzenie restrukturyzacji firmy w drodze postepowania upadtosciowego lub naprawczego.

Znana jest takze dfugotrwato$¢ sgdowego postepowania stuzgcemu zaspokojeniu wierzycieli —
zbyt fatwo jest je celowo opdzniac, tak ze podziat majgtku zajmuje przecietnie ok. trzy lata od
zgtoszenia wniosku. W efekcie czesto mamy do czynienia z sytuacjg, ze tracg na tym wszyscy —
pracownicy i wierzyciele, oprocz dtuznika.”

Nie ma wiec powodu do zadowolenia z tak niskiej liczby upadtosci, stojg bowiem za tym wady
postepowania upadtosciowego a nie rzeczywista kondycja firm. Bardzo na tym traci przejrzystos¢ i
pewnos¢ obrotu gospodarczego w Polsce. Niezrealizowane (a potencjalnie mozliwe) procedury
naprawcze to w efekcie likwidacja wszystkich miejsc pracy. Nie odzyskane przez inne firmy
wierzytelnosci to w perspektywie takze ich ktopoty i by¢ moze kolejne zwolnienia...
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Euler Hermes jest liderem na rynku ubezpieczen kredytu kupieckiego oraz jednym z lideréw w zakresie
gwarancji ubezpieczeniowych. Euler Hermes zatrudnia 6 000 pracownikéw w 54 krajach. Oferuje kompleksowe
ustugi w zakresie zarzgdzania naleznos$ciami. Skonsolidowany obrét grupy Euler Hermes w 2007 roku wynidst
2,1 miliarda euro. Euler Hermes, cztonek grupy AGF oraz Allianz, jest notowany na gietdzie w Paryzu. Agencja
Standard & Poor’s przyznata grupie oraz nalezgcym do niej ubezpieczycielom kredytu kupieckiego rating AA-.
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W Polsce Euler Hermes jest obecna od 1999 roku. Poczgtkowo prowadzita dziatalno$¢ jako agent TU Allianz
Polska S.A. Obecnie sprzedaz ubezpieczen na wtasny rachunek prowadzi Towarzystwo Ubezpieczen Euler
Hermes S.A. Jednocze$nie druga spétka dziatajgca na polskim rynku - Euler Hermes Zarzadzanie Ryzykiem
Sp. z o.0. oferuje windykacje naleznosci, ocene ryzyka oraz program analiz branzowych. Ustugi doradztwa
prawnego $wiadczy Euler Hermes, Kozifska, Mierzejewska - Kancelaria Prawna Sp. k.

Kontakt dla mediow:

Artur Niewrzedowski
TALKING HEADS PR
artur.niewrzedowski@thpr.pl
Tel. 0509-433-874




