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Czy ostabienie gospodarcze Francji dotknie takze Polske?

Analiza Euler Hermes, swiatowego lidera w ubezpieczaniu naleznosci

Widoczne efekty kryzyséw: finansowego, rosnacych cen surowcow i zywnosci oraz
spowolnienia wymiany handlowej na swiatowych rynkach.

Autorzy informaciji staraja sie odpowiedzie¢ na pytania:
» Czy Francja ponosi juz realne konsekwencje ww. czynnikdéw kryzysogennych?
» Jak sytuacja francuskiej gospodarki moze dotkna¢ Polske?
= Jaka jest zaktualizowana prognoza dla gospodarki $wiatowe;j?

Wyhamowanie wzrostu gospodarczego we Franciji

Wzrost PKB we Francji na rok 2008 przewidywany jest w wysokosci 1,8%, a na 2009 w
wysokosci 1,4%.

— Z uwagi na korelacje wspomnianych na wstepie trzech czynnikéw Kkryzysowych, zaowocuje to w roku
biezgcym i nastepnym w sumie strata okofto 1 punktu wzrostu w poréwnaniu z poprzednimi
prognozami (0,2 punktu w wyniku Kkryzysu w branzy budowlanej, 0,6 spowodowane spadkiem
konsumpcji oraz 0,2 w wyniku spowolnienia eksportu). W sumie wzrost PKB zostanie zredukowany do
1,8% w roku 2008 i 1,4% w 2009 — méwi Karine Berger, Dyrektor ds. Badan w Euler Hermes SFAC,
spolfce zaleznej Euler Hermes, swiatowego lidera wsrdd ubezpieczycieli kredytu kupieckiego.
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Rosnace ceny zywnosci i nosnikéw energii maja tu najwiekszy wptyw, zmniejszajac wzrost dochoddéw
gospodarstw domowych po odliczeniu inflacji do 1% w tym roku, co wyjasnia ptaska strukture
francuskiej konsumpcji za pierwsze kwartaty 2008 roku. Firmy jeszcze inwestujg, cho¢ tempo tych
inwestycji nieco spadto. Gospodarka francuska nadal korzysta z dos¢ dobrej sytuacji na rynku pracy. W
sytuacji owego spowolnienia na koniec maja sredni wzrost liczby upadiosci przedsiebiorstw
wyniost 14% (za 12 miesiecy w poréwnaniu z rokiem ubiegtym), a upadaty gtéwnie firmy z sektora
MSP. Branze, ktére najbardziej dotkneto zatamanie koniunktury to: sektor budowlano-mieszkaniowy,
transportowy oraz sprzedaz hurtowa i detaliczna.

Jak Polska odczuje prognozowane ostabienie francuskiej gospodarki?

Wedtug najnowszych danych GUS, Francja w ostatnich miesigcach awansowata na drugie miejsce
wsrod odbiorcow polskiego eksportu. W zestawieniu I-IV 2008r. w stosunku do analogicznego
okresu ub.r. zanotowano blisko 14% wzrost wartosci polskiego eksportu (w PLN, a wobec
umochienia naszej waluty wartos¢ polskiego eksportu do Francji liczona w euro wzrosta az 0 22%).

— Obserwujgc statystyke polskiego eksportu do Francji, ktéry ubezpieczamy, takze wida¢ wyrazng
tendencje wzrostowg — mowi Tomasz Starus, dyrektor Dziatu Oceny Ryzyka w Euler Hermes. Tylko w
ciagu szesciu miesiecy — okresie od XII.2007 do konca V.2008, wartos¢ ubezpieczonej sprzedazy
do Francji wzrosta o 9,4%. Jak dodaje Tomasz Starus: Jest fo — a moze w Swietle obecnych prognoz
.byt” — najdynamiczniej rozwijajacy sie kierunek polskiego eksportu.

Jak odbije sie to na kondyciji polskich przedsiebiorstw?

Rynek krajowy jest dla polskich firm zbyt maty, juz nie tylko ich rozwdj, ale biezaca dziatalnosc
uzalezniona jest w wielu branzach od eksportu. Spadek zamdwien na tak istotnym i do niedawna wcigz
rosngcym rynku — bedzie dotkliwy. Odczu¢ to mogg zwilaszcza najszybciej zwiekszajgce eksport
branze: chemiczna, elektro-maszynowa oraz materiatow budowlanych — ocenia Tomasz Starus.

Swiadczy o tym takze zwiekszajgca sie ostatnio ilo$é niezaptaconych przez francuskich odbiorcow
naleznosci. Wartos¢ zlecenn od polskich firm eksportujgcych do Francji wzrosta ostatnio bardzo
dramatycznie. Wystarczy powiedziec, iz pierwsze potrocze 2008 roku zamknelismy na tym kierunku
windykacja wartosciowo wieksza o 30% niz wynik za caly 2007 rok — podsumowuje Zbigniew
Korzeniewski, z-ca Dyrektora Dziatu Windykacji Euler Hermes.

Przyspieszone — w stosunku do wczesniejszych planéw — otwarcie francuskiego rynku pracy dla
polskich fachowcow takze nie jest przypadkowe. Francja liczy prawdopodobnie na powtdrzenie
scenariusza brytyjskiego, gdy naptyw pracownikow z Polski pozwolit ozywi¢ i podtrzymaé niektére
sektory tamtejszej gospodarki. Niestety, moze to dodatkowo odbi¢ sie na wynikach polskich firm,
zagrozonych odptywem swojej kadry. Francja — takze z powodéw jezykowych — wydawata sie
dotychczas mniej popularna niz kraje anglosaskie, ale mniejszy spadek wartosci Euro niz brytyjskiego
funta czyni ten rynek atrakcyjnym dla wielu specjalistéw z naszego kraju.

W skali swiatowe] — 15% wzrost ilosci hiesptaconych naleznosci w 2008 r.

Gospodarka swiatowa w roku 2008 i 2009 bedzie musiata zmagaé sie z trzema problemami -
wspomnianym:
= kryzysem na rynku finansowym kredytdw hipotecznych o najnizszym ratingu, ktéry odczujg
kraje OECD i kt6ry pociagnie za sobg spowolnienie sektora budowlanego i nieruchomosci
= wzrostem cen zywnos$ci i energii
= oraz najrzadziej dotychczas wymienianym - spadkiem s$wiatowej wymiany handlowej
spowodowanej spowolnieniem gospodarki amerykanskie;.



- W roku 2008 i 2009 te trzy problemy przyczyniq sie do spadku wzrostu gospodarczego w skali
Swiatowej do poziomu nieco nizszego niz 3% - méwi Karine Berger, Dyrektor ds. Badan w Euler
Hermes SFAC, spofce zaleznej Euler Hermes, swiatowego lidera wsrdd ubezpieczycieli kredytu
kupieckiego.

Dlatego tez szacuije sie, iz wartos¢ Globalnego Wskaznika Upadtosci Przedsiebiorstw w roku 2008
wzrosnie takze srednio 0 15%.
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Euler Hermes jest liderem na rynku ubezpieczen kredytu Kupieckiego oraz jednym z liderow w
zakresie gwarancji ubezpieczeniowych. Euler Hermes zatrudnia 6 000 pracownikow w 53 krajach.
Oferuje kompleksowe ustugi w zakresie zarzgdzania naleznosciami. Skonsolidowany obrdt grupy
Euler Hermes w 2007 roku wynidst 2,1 miliarda euro. Euler Hermes, czftonek grupy AGF oraz
Allianz, jest notowany na gietdzie w Paryzu. Agencja Standard & Poor’s przyznata grupie oraz
nalezgcym do niej ubezpieczycielom kredytu kupieckiego rating AA-.
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W Polsce Euler Hermes jest obecna od 1999 roku. Poczatkowo prowadzita dziatalnos¢ jako agent
TU Allianz Polska S.A. Obecnie sprzedaz ubezpieczen na wiasny rachunek prowadzi Towarzystwo
Ubezpieczen Euler Hermes S.A. Jednoczesnie druga spétka dziatajgca na polskim rynku - Euler
Hermes Zarzgdzanie Ryzykiem Sp. z o.0. oferuje windykacje nalezno$ci, ocene ryzyka
oraz program analiz branzowych. Ustugi doradztwa prawnego $wiadczy Euler Hermes, Kozinska,
Mierzejewska - Kancelaria Prawna Sp. k.
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