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Producent sprzetu Belinea upada
Spektakularna upadtosé globalnego gracza IT, pomimo uruchomienia programu naprawczego

Raport Euler Hermes, swiatowego lidera w ubezpieczaniu naleznosci

Autorzy informaciji staraja sie¢ odpowiedzie¢ na pytania:
= (Czy jest to incydentalny przypadek?
= Jaka jest obecnie sytuacja branz elektroniki uzytkowej i IT?
= Czy scenariusz ten moze powtorzy¢ sie na swiecie, a moze nawet w Polsce?

Firma Maxdata AG, jeden z najwiekszych wytwoércow i dostawcow sprzetu IT w
Europie i na swiecie, poinformowata, ze jej zarzad zgtosit w ostatnich dniach
czerwca wniosek o upadtosé w zwiazku z utrata ptynnosci.

Z komunikatu Maxdata AG dowiadujemy sie, ze wniosek o upadtosé¢ dotyczy takze
spétek zaleznych oraz spotek-cérek za granicg (oprocz spoétek handlowych w Holandii
i Szwajcarii).

Zajmujac liczace sie miejsce wsréd dostawcow sprzetu komputerowego (zwtaszcza w
Europie), firma kierowata swojg oferte do wszystkich sektoréw rynku — uzytkownikéw
indywidualnych, matych i srednich przedsiebiorstw, jak i do duzych koncernéw. Na
rynku konsumenckim dysponowata m.in. dobrze rozpoznawalng, takze w Polsce,
marka produktow ,,Belinea”.

Sytuacja branzy producentéw elektroniki uzytkowej

Jako uzasadnienie utraty ptynnosci spoétka podaje m.in. trudng sytuacje na rynku
producentéw sprzetu komputerowego. Spadajgca w ostatnich latach rentownos¢
branzy IT oraz coraz wieksza konkurencja powoduja, ze walka o rynek prowadzi do
drastycznej wojny cenowej m.in. w segmencie monitorow. W efekcie nawet tak duzi
gracze jak Maxdata nie sg w stanie ponosi¢ dtugotrwatych strat. W Maxdata pomimo
zauwazalnych efektow redukcji kosztéw i innych préb zmniejszania strat (m.in. zmiany
w zarzgdzie), nie udato sie w petni zrekompensowaé spadku obrotéw ani braku
rentownosci.
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Rynek elektroniki uzytkowej, obejmujacy oproécz sprzetu komputerowego takze
produkty hi-fi i wideo, ucierpiat na poczatku naszej dekady po peknieciu banki
internetowej. Pojawienie sie na masowg skale nowych technologii, m.in. takich jak:
przenosne odtwarzacze muzyczne, ekrany LCD, fotografia cyfrowa, system nawigaciji
GPS pozwolito branzy zwieksza¢ obroty od 2004 roku. Jednak w ostatnich latach
towarzyszy temu silna erozja cenowa.

Przyktady spadku cen elektroniki uzytkowej
za okres ostatnich trzech lat (2005-2008)
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» Rosngca konkurencja, m.in. na skutek wzrostu produkcji w Chinach i innych krajach
regionu gwarantujgcych niskie koszty produkcji oraz zwigzany z tym ,wysyp” tanich
marek elektroniki uzytkowej, stawiajg producentow w trudnej sytuacji. Wiodace marki
Z wojny cenowej mogq wyjS¢ zwyciesko poprzez jeszcze wiekszg innowacyjno$c
swoich produktow. Wymaga to przeznaczania coraz wiekszych sum na rozwoj i
badania, co wymusza alianse nawet najwiekszych graczy, o czym S$wiadczy
wspotpraca Sony z Samsungiem czy alians Pioneera z Sharpem” - méwi Tomasz
Starus, dyrektor dziatu oceny ryzyka w Euler Hermes.

Mniejsza ptynnos¢ finansowa branzy

Wartos$¢ rynku elektroniki uzytkowej wzro$nie w tym roku o ok. 8% w skali S$wiatowej,
osiggajac w 2008 wartos¢ 350 mld USD. Wiodacym rynkiem pozostajg wcigz Stany
Zjednoczone, dlatego sytuacja w tym kraju jest szczegdlnie istotna dla catej branzy.
Mimo wzrostu catosci rynku, poprawa sytuacji producentéw nie jest wcale
powszechna. Firmy musza radzi¢ sobie ze wspomnianym spadkiem cen,
zwiekszeniem rywalizacji oraz rosngcymi kosztami rozwoju.
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Rozwadj najwiekszego rynku elektroniki uzytkowej
— obrét w Stanach Zjednoczonych
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Spowolnienie, a nawet kryzys gospodarczy jest papierkiem lakmusowym dla wielu,
nawet zastuzonych i niegdy$ wiodacych firm w branzy (takich jak np. Polaroid czy
Kodak). Mniejsza rentownos$¢ niz jeszcze kilka lat temu, a z drugiej strony wyzsze
koszty sprawiaja, ze sytuacja jest bardzo dynamiczna. Branza jest bardziej wrazliwa
na wszelkiego rodzaju opdznienia ptatnosci czy ich brak ze strony dystrybutorow.
Mozna sie zatem spodziewac, ze Maxdata nie jest ostatnig firmg z tej branzy, ktora
przekroczy cienkg granice utraty ptynnosci finansowe;j.

Rynek polski — na razie niezle....

Sytuacja nie jest obecnie jednoznaczna. W naszym kraju praktycznie nie produkuije
sie komponentéw komputerowych, nie dotyka wiec naszych przedsiebiorcéw
wspomniany trend spadku (i rentownosci) cen w tej branzy. Nieliczni producenci
podzespotdw czy dystrybutorzy komputerowi, tacy jak Vobis czy AB, zwiekszajg swoje
zyski dzieki wtasnym kanatom sprzedazy i przejeciu zwigzanej z tym marzy
handlowe;j.

Producenci elektroniki na potrzeby sprzetu RTV sg w dobrej sytuacji — m.in. z powodu
naszego uczestnictwa w Unii Europejskiej powstaty u nas duze zaktady kliku
globalnych producentéw. Wraz z tymi inwestycjami powstaly réwniez zakiady
towarzyszace, produkujgce komponenty na ich potrzeby. Skala produkcji —
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przekraczajgca rynek lokalny sprawia, ze perspektywy tej branzy w Polsce dotychczas
oceniane byty dobrze.....

Ale...

W tej chwili rozwéj produkcji na skale przekraczajaca rynek krajowy sprawia, ze
polskie firmy sg bardzo wrazliwe na koniunkture na rynkach eksportowych. W tej
chwili jest ona bardzo staba w catej Unii Europejskiej, a nawet troche lepsza na tym tle
sytuacja Niemiec nie jest na tyle dobra, by zapobiec upadtosciom tak duzych firm jak
Maxdata, Rico (logistyka) czy Schieder (meble).

,0précz uzaleznienia od o0gdinych trendéw rynkowych, wspomnie¢ trzeba o
bezposrednich — kapitatowych lub faktycznych — poprzez wspodtprace na duzg skale,
powigzaniach krajowych przedsiebiorstw z firmami zagranicznymi. Dlatego sytuacje
branzy komputerowej — elektroniki uzytkowej, ale takze innych nalezy obecnie oceniac
nie tylko z punktu widzenia sytuacji w Polsce, ale takze na $wiecie. Czasy braku
wrazliwosci krajowej gospodarki na trendy Swiatowe juz sie skonczyly” — zaznacza
Tomasz Starus, dyrektor dziatu oceny ryzyka w Euler Hermes.
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Euler Hermes jest liderem na rynku ubezpieczen kredytfu Kupieckiego oraz jednym z liderow w
zakresie gwarancji ubezpieczeniowych. Euler Hermes zatrudnia 6 000 pracownikéw w 51 Kkrajach.
Oferuje kompleksowe ustugi w zakresie zarzgdzania naleznosciami. Skonsolidowany obrdt grupy
Euler Hermes w 2007 roku wynidst 2,1 miliarda euro. Euler Hermes, czftonek grupy AGF oraz
Allianz, jest notowany na gietdzie w Paryzu. Agencja Standard & Poor’s przyznata grupie oraz
nalezgcym do niej ubezpieczycielom kredytu kupieckiego rating AA-.

W Polsce Euler Hermes jest obecna od 1999 roku. Poczatkowo prowadzita dziatalno$¢ jako agent
TU Allianz Polska S.A. Obecnie sprzedaz ubezpieczen na wiasny rachunek prowadzi Towarzystwo
Ubezpieczen Euler Hermes S.A. Jednoczesnie druga spétka dziatajgca na polskim rynku - Euler
Hermes Zarzgdzanie Ryzykiem Sp. z o.0. oferuje windykacje nalezno$ci, ocene ryzyka
oraz program analiz branzowych. Ustugi doradztwa prawnego $wiadczy Euler Hermes, Kozinska,
Mierzejewska - Kancelaria Prawna Sp. k.
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